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16 de enero del 2026 

 

 
 
Señora 
Elianne Vílchez Abreu 
Vicepresidente Ejecutivo/Gerente General 
Bolsa de Valores de la República Dominicana. 
Calle José A. Brea, núm. 14 
District Tower, Piso 2 
Sector Evaristo Morales 
Ciudad  
 
 
Asunto: Hecho Relevante sobre suplemento al prospecto de emisión simplificado del programa de 

emisiones de bonos verdes “SIVEM-166” del Banco Popular Dominicano, S.A. – Banco Múltiple. 

Estimada señora Vílchez: 
 
En cumplimiento del artículo 241 de la Ley 249-17 y del literal i) del artículo 22 del Reglamento de Información 

Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulación de Mercado, R-CNMV-2022-10-MV, el Banco Popular 

Dominicano, S. A. – Banco Múltiple, entidad de intermediación financiera organizada de acuerdo con las leyes 

de la República Dominicana, con Registro Nacional de Contribuyente (RNC) No.1-01-01063-2 y Registro 

Mercantil No.1085SD, actuando en su calidad de emisor de valores de oferta pública, debidamente inscrito en 

el Registro del Mercado de Valores bajo el número SIVEV-017 (en lo adelante “El Emisor”), comunica como 

Hecho Relevante lo siguiente: 

El suplemento al prospecto de emisión simplificado del programa de emisiones de bonos verdes “SIVEM-166”, 

debidamente sellado y aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores. 

El suplemento antes indicado, así como otras informaciones de interés, se encuentran disponibles en las 
páginas web de la Superintendencia del Mercado de Valores (www.simv.gob.do), del Emisor 
(www.popularenlinea.com) y de la Bolsa y Mercados de Valores de la República Dominicana, S.A. 
(www.bvrd.com.do). Asimismo, está disponible en formato impreso en el Registro del Mercado de Valores. 
 
Atentamente, 
 
 
 
 
Nicole Louise González Bourtokán 
Gerente Cumplimiento Legal 
Área Legal y Cumplimiento Normativo 

http://www.simv.gob.do/
http://www.popularenlinea.com/
http://www.bvrd.com.do/
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FUNDAMENTOSEne. 2025 Jul. 2025
Solvencia AAA AAA
Perspectivas Estables Estables

* Detalle de clasificaciones en Anexo.
RRESUMENN FINANCIERO 

En millones de pesos dominicanos

Dic. 23 (1) Dic. 24 (1) Jun. 25 (2)

Activos totales 755.266 849.557 875.278 
Cartera de créditos neta 481.722 537.011 557.924 
Inversiones 113.993 133.160 143.989 
Pasivo exigible 608.461 689.240 707.936 
Obligaciones subordinadas 20.245 20.253 20.250 
Patrimonio 107.216 123.093 125.125 
Ingreso operacional total 67.639 81.074 44.731 
Gasto por provisiones -4.187 -8.922 -4.622 
Gastos operativos -36.027 -41.201 -22.265 
Resultado operacional 27.425 30.951 17.843 
Resultado antes de impuesto 30.278 34.797 19.815 
Utilidad (pérdida) del ejercicio 22.894 27.009 15.104 
Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a 
reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB) a 
menos que se indique otra cosa. (1) Estados financieros auditados.
(2) Estados financieros interinos. 

IINDICADORESS RELEVANTES 
Dic. 23 Dic. 24 Jun. 25 (5)

Ingreso operacional total / Activos 
(1) 9,7% 10,1% 10,4%
Gasto en provisiones / Activos 0,6% 1,1% 1,1%
Gastos operativos / Activos 5,2% 5,1% 5,2%
Resultado operacional / Activos 3,9% 3,9% 4,1%
Resultado antes de impuesto / 
Activos 4,4% 4,3% 4,6%
Utilidad (pérdida) del ejercicio / 
Activos 3,3% 3,4% 3,5%
Utilidad (pérdida) del ejercicio / 
Patrimonio promedio 22,9% 23,5% 24,3%
Cartera vencida (2) / Cartera de 
créditos bruta 0,6% 1,2% 1,2%
Stock de provisiones / Cartera 
vencida (2) 4,7 vc 2,8 vc 2,6 vc
Índice de Solvencia (3) 14,8% 15,7% 16,9% (6)

Total depósitos (4) / Pasivo exigible 84,2% 83,6% 83,9%
(1) Índices sobre activos totales promedio cuando corresponda, que 
consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. (2) 
Incluye cartera en cobranza judicial. (3) Patrimonio técnico ajustado 
sobre activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios y 
de mercado (4) Considera depósitos del público. (5) Indicadores a 
enero de 2025 anualizados según corresponda. (6) Indicador a 
marzo de 2025, última información SB.

PPERFILL CREDITICIOO INDIVIDUAL 
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Perfil de negocios
Capacidad de generación
Respaldo patrimonial
Perfil de riesgos
Fondeo y liquidez

OOTROSS FACTORESS  
La calificación no considera otros factores 
adicionales al Perfil Crediticio Individual 

Analista: María Soledad Rivera
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PERSPECTIVAS: ESTABLES

FFACTORESS SUBYACENTESS AA LAA C LASIF ICACIÓNN  
FORTALEZASS 

RIESGOSS 
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PERFIL DE NEGOCIOS: MUY FUERTE

Banco universal, con un liderazgo consolidado en el sistema 
financiero.

MMODELOO DEE NEGOCIOSS YY DIVERSIFICACIÓNN 

ESTRATEGIAA YY ADMINISTRACIÓNN 

PROPIEDAD 

Banco Popular es filial de Grupo 
Popular S.A., que controla el 98,79% de 
la propiedad. La estructura del holding 
controlador es altamente atomizada, 
con más de 13.800 accionistas al cierre 
de 2024, de los cuales ninguno posee 
participaciones significativas de la 
propiedad.

El grupo también controla AFP Popular, 
Inversiones Popular, AFI Popular, 
Fiduciaria Popular, Popular Bank Ltd (en 
Panamá), Servicios Digitales Popular, 
Fundación Popular, InfoCentro Popular, 
Asetesa, Fundación Popular, GCS 
International y Qik Banco Digital
Dominicano. A diciembre de 2024, la 
entidad bancaria representó un 84,7% 
de los activos, 88,5% del total de 
pasivos y 86,4% del resultado final de 
Grupo Popular, manteniéndose como la 
filial más relevante del holding.

DISTRIBUCIÓNN INGRESOO OPERACIONALL TOTAL 
Junio de 2025

(1) Ingresos financieros menos gastos financieros. (2)  Comisiones 
y otros ingresos netos, comisiones por servicios e ingresos por 
cambios netos y resultado neto de activos financieros a valor 
razonable.

75,1%

24,9%

Margen financiero (neto) (1)
Comisiones y otros ingresos netos (2)
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FFACTORESS ESGG CONSIDERADOSS ENN LAA CALIFICACIÓN  
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EENTORNOO YY POSICIÓNN DEE MERCADOO 

CAPACIDAD DE GENERACIÓN: MUY FUERTE
El banco presenta retornos superiores a sus pares y al sistema, 
apoyados en mayor eficiencia operacional y una menor intensidad del 
gasto por riesgo.
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MMARGENN OPERACIONAL 
Ingreso operacional total / Activos totales 

promedio (2)

(1) Indicadores a junio de 2025 anualizados. (2) Para 2022, 
considera activos totales.

GGASTOO ENN PROVISIONES 
Gasto provisiones / Ingreso operacional total

GGASTOSS OPERATIVOSS 
Gastos operativos (1) / Ingreso operacional neto de 

provisiones

(1) Considera sueldos y compensaciones al personal; servicios a 
terceros; depreciaciones y amortizaciones; otras provisiones; y 
otros gastos.

0,0%
2,0%
4,0%
6,0%
8,0%

10,0%
12,0%

Dic. 2022 Dic. 2023 Dic. 2024 Jun. 2025 (1)
Popular Bancos Múltiples

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

Dic. 2022 Dic. 2023 Dic. 2024 Jun. 2025

Popular Bancos Múltiples

0,0%
20,0%
40,0%
60,0%
80,0%

Dic. 2022 Dic. 2023 Dic. 2024 Jun. 2025
Popular Bancos Múltiples
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RESPALDO PATRIMONIAL: ADECUADO
Sólida posición patrimonial, apoyada en la retención de parte de las 
utilidades.

PERFIL DE RIESGO: MUY FUERTE
Sólida estructura de gestión de riesgo. Activos con mayor exposición a 
la cartera de colocaciones. Sanos indicadores de calidad de cartera. 

MMARCOO DEE GESTIÓNN DEE RIESGOO YY EXPOSICIONESS RELEVANTESS 

RESULTADOO ANTESS DEE IMPUESTO 
Resultado antes de impuesto / Activos totales 

promedio (2)

(1) Indicadores a junio de 2025 anualizados. (2) Para 2022, 
considera activos totales.

RESPALDOO PATRIMONIAL 
Dic. 23 Dic. 24 Jun. 25

Índice de Solvencia (1) 14,8% 15,7% 16,9% (3)

Pasivo exigible / Patrimonio 5,7 vc 5,6 vc 5,7 vc
Pasivos totales (2) / Patrimonio 6,0 vc 5,9 vc 6,0 vc
Dividendos en efectivo / Utilidad 
anual 38,5% 41,2% n.a.
Utilidad anual – dividendos en 
efectivo / Patrimonio 13,1% 12,9% n.a.
(1) Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes 
ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (2) Pasivo 
exigible más deuda subordinada y otros pasivos. / n.a.: no aplica. 
(3) Indicador a marzo de 2025, última información SB.

ÍNDICEE DEE SOLVENCIA 

Patrimonio técnico ajustado / Activos y 
contingentes ponderados por riesgos crediticios y 

de mercado

0,0%
1,0%
2,0%
3,0%
4,0%
5,0%

Dic. 2022 Dic. 2023 Dic. 2024 Jun. 2025 (1)

Popular Bancos Múltiples

0%
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Banco Popular Dominicano
Banco de Reservas
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CCRECIMIENTOO YY CALIDADD DEE LOSS ACTIVOSS 

COMPORTAMIENTOO DEE CARTERAA YY GASTOO ENN 
RIESGO 

Dic. 23 Dic. 24 Jun. 25 (1)

Crecimiento cartera de créditos 
bruta (2) 19,3% 11,8% 3,7%
Cartera vencida (3) / Cartera de 
créditos bruta 0,6% 1,2% 1,2%
Stock de provisiones / Cartera 
de créditos bruta 3,0% 3,3% 3,1%
Stock de provisiones / Cartera 
vencida 4,7 vc 2,8 vc 2,6 vc
Gasto en provisiones / Cartera 
de créditos bruta promedio 0,9% 1,7% 1,6%
Bienes recibidos en pago / 
Activos totales promedio 0,0% 0,0% 0,0%
Créditos reestructurados / 
Cartera de créditos bruta 
promedio 1,6% 2,1% 2,6%
Castigos / Cartera de créditos 
bruta promedio 0,7% 1,2% 1,5%
(1) Indicadores a junio de 2025 anualizados cuando corresponde. 
(2) Crecimiento nominal. (3) Incluye cartera en cobranza judicial.

CARTERAA VENCIDA 
Cartera vencida mayor a 90 días (1) / Colocaciones 

brutas totales

COBERTURAA DEE CARTERAA VENCIDA 
Stock de provisiones para crédito / Cartera 

vencida mayor a 90 días (1)

(1) Incluye cartera en cobranza judicial.

0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

Dic. 2022 Dic. 2023 Dic. 2024 Jun. 2025

Popular Bancos Múltiples

0,0 vc

2,0 vc

4,0 vc

6,0 vc

8,0 vc

Dic. 2022 Dic. 2023 Dic. 2024 Jun. 2025

Popular Bancos Múltiples
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FONDEO Y LIQUIDEZ: FUERTE
Diversificadas fuentes de fondeo y conservador manejo de la liquidez.

CCOMPOSICIÓNN PASIVOSS TOTALES 

(1) Considera derivados y contratos de compraventa al contado, 
obligaciones por préstamos de valores, otros financiamientos, 
aceptaciones en circulación, obligaciones convertibles en 
capital, y otros pasivos.
CCOMPOSICIÓNN DEPÓSITOSS DELL PÚBLICOO ((1) 

(1) No considera intereses por pagar.

FFONDEOO YY LIQUIDEZ 

Dic. 23 Dic. 24 Jun. 25
Total depósitos (1) / Pasivo 
exigible (2) 84,2% 83,6% 83,9%
Cartera de créditos neta / Total 
depósitos (1) 94,0% 93,1% 93,9%
Crecimiento de los depósitos (3)

11,5% 12,5% 3,0%
Activos líquidos (4) / Total 
depósitos (1) 45,7% 47,2% 45,7%
Activos líquidos (4) / Activos 
Totales 31,0% 32,0% 31,0%
LCR (5) 127,7% 140,1% 98,2%
NSFR (5) n.d. 133,5% 126,4%
(1) Considera depósitos del público. (2) Total de pasivos sin 
considerar obligaciones asimilables de capital y otros pasivos (3) 
Crecimiento nominal. (4) Efectivo y equivalentes más inversiones.
(5) Información provista por el emisor. LCR: Ratio de cobertura de 
liquidez. NSFR: Ratio de financiamiento estable neto. / n.d.: no 
disponible. 

79% 79% 79%

7% 10% 9%

5%
3% 3%

3% 3% 2%0%
3% 3% 3%
3% 3% 5%

Dic. 2023 Dic. 2024 Jun. 2025

Otros pasivos (1) Obligaciones subordinadas
Valores en circulación Préstamos IFs
Préstamos BC Depósitos de IFs
Depósitos del público

26,9% 25,1% 23,7%

48,8% 44,9% 43,9%

24,4% 30,0% 32,5%

Dic. 2023 Dic. 2024 Jun. 2025
Depósitos a la vista Cuentas de ahorro
Depósitos a plazo
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Abr. 21 Jul. 21 Oct. 21 Ene. 22 Abr. 22 Jun. 22 Jul. 22 2 Feb. 23 25 Jul. 23 31 Ene. 24 29 Jul. 24 31 Ene. 25 28 Jul. 25
Solvencia (1) AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AAA AAA AAA AAA AAA
Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
DP hasta 1 año Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+
DP más de 1 año AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AAA AAA AAA AAA AAA
Bonos 
subordinados (2) AA AA AA AA AA AA AA AA AA+ AA+ AA+ AA+ AA+

Bonos (3) - - - - - - - - AAA AAA AAA AAA AAA
Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferenci as de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el artículo 63 
de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados. (2) Incluye los siguientes instrumentos cuyos números de registro son: i) SIVEM-101 aprobado el 24 de 
junio de 2016; y ii) SIVEM-142 aprobado el 24 de noviembre de 2020. (3) Incluye el siguiente instrumento: SIVEM-166 aprobado el 3 de febrero de 2023.
Para mayor información sobre el significado detallado de todas las categorías de calificación visite https://www.feller -rate.com

RRESUMENN ESTADOO DEE SITUACIÓNN FINANCIERAA 

En millones de pesos dominicanos

Banco Popular Dominicano, S.A. Banco Múltiple Sistema (1)

Dic. 2021 (2) Dic. 2022 (2) Dic. 2023 (2) Dic. 2024 (2) Jun. 2025 (3) Jun. 2025

Balance General
Activos totales 606.918 634.223 755.266 849.557 875.278 3.482.861
Cartera de créditos neta 368.376 402.807 481.722 537.011 557.924 1.875.683

Cartera de créditos bruta 379.992 416.208 496.396 555.198 575.954 1.943.588
Cartera vencida (4) 2.666 1.820 3.110 6.462 6.809 23.189
Provisiones para pérdidas crediticias -11.615 -13.400 -14.674 -18.187 -18.030 -67.905

Inversiones 118.262 86.760 113.993 133.160 143.989 789.767
Total activos productivos 486.638 489.567 595.715 670.171 701.913 2.665.449
Fondos disponibles 90.214 113.022 120.189 138.865 127.293 633.324
Activo fijo 12.996 12.999 12.908 14.312 15.837 55.690
Otros activos 17.070 18.635 26.453 26.208 30.235 128.398
Pasivos totales 514.367 541.092 648.050 726.464 750.153 3.101.315
Pasivos exigibles 502.173 510.653 608.461 689.240 707.936 2.945.773
Obligaciones con el público 458.565 459.640 512.557 576.206 593.558 2.399.059

A la vista 125.499 121.995 137.693 144.467 140.366 439.418
De ahorro 265.143 252.721 249.852 258.429 260.426 927.921
A plazo 67.892 84.834 124.865 173.064 192.549 1.029.444

Otras obligaciones con el público 31 91 147 247 217 2.275
Depósitos de entidades financieras 16.291 27.639 44.124 69.769 66.145 285.603
Valores en circulación 0 0 0 300 300 301
Préstamos 24.934 22.888 51.661 42.428 47.880 259.387

Con BC 18.270 8.951 30.884 18.596 21.691 91.418
Con entidades financieras 6.597 13.716 20.262 21.330 12.201 107.037
Otros préstamos 66 221 514 2.502 13.988 60.932

Bonos subordinados 0 15.168 20.245 20.253 20.250 68.031
Otros pasivos (5) 14.577 15.757 19.463 17.508 22.020 88.934
Patrimonio 77.545 93.131 107.216 123.093 125.125 381.547
Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB) , a menos que se indique otra cosa. En 2022 comenzó la aplicación gradual de los criterios 
contables NIIF para la industria. Por ello, algunas cifras publicadas a partir de ese año no son del todo comparables con las de periodos anteriores. (1) Sistema de bancos múltiples. (2) Estados financieros auditados. (3) 
Estados financieros interinos. (4) Incluye cartera en cobranza judicial. (5) Incluye fondos interbancarios, derivados y contratos de compraventa al contado, obligaciones por préstamo de valores, aceptaciones en circulación, 
obligaciones convertibles en capital y otros pasivos.
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RRESUMENN ESTADOO DEE RESULTADOSS 

En millones de pesos dominicanos

Banco Popular Dominicano, S.A. Banco Múltiple Sistema (1)

Dic. 2021 (2) Dic. 2022 (2) Dic. 2023 (2) Dic. 2024 (2) Jun. 2025 (3) Jun. 2025 (3)

Estado de Resultados
Ingreso financiero neto 35.836 40.187 49.718 60.494 33.599 110.446
Otros ingresos operativos netos 14.274     16.563          17.922          20.580          11.132 37.518
Ingreso operacional total 50.109 56.751 67.639 81.074 44.731 147.964
Provisiones del ejercicio -5.374 -4.574 -4.187 -8.922 -4.622 -18.455
Ingreso operacional neto de provisiones 44.735 52.177 63.452 72.152 40.109 129.508
Gastos operativos (4) -29.102 -31.050 -36.027 -41.201 -22.265 -89.776
Resultado operacional 15.633 21.127 27.425 30.951 17.843 39.732
Otros ingresos (gastos) 1.747 2.644 2.853 3.846 1.972 4.849
Resultado antes de impuesto 17.381 23.771 30.278 34.797 19.815 46.830
Impuesto -3.796 -5.593 -7.384 -7.788 -4.711 -7.759
Utilidad (pérdida) del ejercicio 13.585 18.178 22.894 27.009 15.104 39.072
Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB) , a menos que se indique otra cosa. En 2022 comenzó la aplicación gradual de los criterios 
contables NIIF para la industria. Por ello, algunas cifras publicadas a partir de ese año no son del todo comparables con las de periodos anteriores. (1) Sistema de bancos múltiples. (2) Estados financieros auditados. (3) 
Estados financieros interinos. (4) Considera sueldos y compensaciones al personal; servicios a terceros; depreciaciones y amortizaciones; otras provisiones; y otros gastos.

INDICADORESS DEE RENTABILIDAD,, GASTOSS OPERATIVOSS YY RESPALDOO PATRIMONIALL  

Banco Popular Dominicano, S.A. Banco Múltiple Sistema (1)

Dic. 2021 Dic. 2022 Dic. 2023 Dic. 2024 Jun. 2025 (2) Jun. 2025 (2)

Márgenes
Resultado operacional / Activos totales promedio (3) 2,7% 3,3% 3,9% 3,9% 4,1% 2,3%
Margen financiero bruto / Activos totales promedio (3) 6,2% 6,3% 7,2% 7,5% 7,8% 6,4%
Ingreso operacional total / Activos totales promedio (3) 8,6% 8,9% 9,7% 10,1% 10,4% 8,6%
Ingreso operacional total neto de provisiones / Activos totales promedio (3) 7,7% 8,2% 9,1% 9,0% 9,3% 7,6%
Provisiones
Gasto provisiones / Activos totales promedio (3) 0,9% 0,7% 0,6% 1,1% 1,1% 1,1%
Gasto provisiones / Ingreso operacional total 10,7% 8,1% 6,2% 11,0% 10,3% 12,5%
Gasto provisiones / Resultado operacional -34,4% 21,7% 15,3% 28,8% 25,9% 46,4%
Eficiencia
Gastos operativos / Cartera de crédito bruta promedio (3) 8,0% 7,5% 7,9% 7,8% 7,9% 9,4%
Gastos operativos / Activos totales promedio (3) 5,0% 4,9% 5,2% 5,1% 5,2% 5,2%
Gastos operativos / Ingreso operacional total neto de provisiones 65,1% 59,5% 56,8% 57,1% 55,5% 69,3%
Rentabilidad
Resultado operacional / Activos totales promedio (3) 2,7% 3,3% 3,9% 3,9% 4,1% 2,3%
Resultado antes de impuesto / Activos totales promedio (3) 3,0% 3,7% 4,4% 4,3% 4,6% 2,7%
Resultado antes de impuesto / Capital y reservas promedio (3) 30,8% 35,3% 39,5% 39,2% 39,0% 30,3%
Utilidad (pérdida) del ejercicio / Activos totales promedio (3) 2,3% 2,9% 3,3% 3,4% 3,5% 2,3%
Utilidad (pérdida) del ejercicio / Patrimonio promedio (3) 19,2% 19,5% 22,9% 23,5% 24,3% 20,5%
Respaldo patrimonial
Índice de Solvencia (4) 16,7% 15,8% 14,8% 15,7% 16,9% (6) 16,5% (6)

Pasivo exigible / Capital y reservas 8,3 vc 7,6 vc 7,9 vc 7,8 vc 7,0 vc 9,5 vc
Pasivo exigible / Patrimonio 6,5 vc 5,5 vc 5,7 vc 5,6 vc 5,7 vc 7,7 vc
Pasivos totales (5) / Patrimonio 6,6 vc 5,8 vc 6,0 vc 5,9 vc 6,0 vc 8,1 vc
(1) Sistema de bancos múltiples. (2) Índices anualizados cuando corresponda, considera el mes sobre 12 meses. (3) Consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. Para 2022, considera activos totales, 
Colocaciones brutas totales y Patrimonio. (4) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (5) Considera pasivo exigible más deuda subordinada 
y otros pasivos. (6) Indicador a marzo de 2025, última información SB.
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OOTROSS FACTORESS EXTERNOSS EE INTERNOSS 

Al primer trimestre de 2025, la economía de la República Dominicana exhibió un crecimiento acumulado de 2,7%, evidenciando una moderación con respecto a los últimos trimestres. 
Ello, asociado a una desaceleración de la demanda interna, principalmente de la inversión, ante un contexto de mayor incertidumbre internacional, con tensiones geopolíticas y 
comerciales que repercuten en una mayor volatilidad de los activos financieros a nivel global. Por otro lado, el Banco Central de la República Dominicana en su reunión de política 
monetaria de mayo de 2025 mantuvo la tasa de política monetaria en 5,75% anual, considerando la evolución del contexto internacional y la persistencia de tasas de interés elevadas 
en Estados Unidos, junto con una inflación doméstica que fluctúa dentro del rango meta. 

Bajo este contexto, el sistema financiero muestra un menor ritmo de crecimiento de las colocaciones, lo que es consistente con una menor demanda por créditos, pero también con 
una posición más cauta de las instituciones en la originación de nuevas operaciones y el resguardo de sus posiciones de liquidez ante los vaivenes del entorno. En un escenario de 
mayor cautela, el foco en eficiencia operacional y en la calidad del portafolio de créditos cobran una mayor relevancia en la gestión, como forma de contribuir a la mantención de 
márgenes operacionales en rangos adecuados, que redunden en un sano perfil financiero.

Ante un panorama externo e interno con diversos desafíos, la industria bancaria dominicana sostiene sus sólidos fundamentos, con una adecuada capacidad de generación de 
resultados y calidad de activos. En particular, en el último año, los niveles de rentabilidad sobre activos exhibieron un leve descenso, recogiendo un cierto avance del gasto en provisiones 
que no logró ser totalmente compensado por el buen comportamiento del ingreso operacional. En tanto, si bien se ha observado algo más de morosidad en los portafolios, ésta avanzó 
de manera controlada y sin generar una presión significativa en los indicadores de calidad de cartera, lo que queda reflejado en la mantención de un sólido nivel de reservas para la 
cobertura de los préstamos vencidos. Hacia adelante, si bien no pueden descartarse escenarios donde los efectos de la incertidumbre internacional sean aún más relevantes en el 
desempeño de la economía local, las fortalezas del sistema financiero deberían permitirle transitar eficazmente.

OTRAA INFORMACIÓNN DEE INTERÉSS 

El análisis realizado a la entidad se basa en la Metodología de Calificación de Instituciones Financieras de Feller Rate http://feller-
rate.com.do/grd/metodologia/rdmetbancos.pdf

Más información del sistema financiero disponible en las estadísticas semestrales de Feller Rate https://www.feller-rate.com/clasificacion-c/estudios/do/

ANALISTAA PRINCIPAL:: 

La opinión de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada 
al emisor, sino que se basa en Información pública disponible y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificación de la autenticidad de la misma. 
Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodología y criterios aplicados, y expresan su opinión independiente sobre la capacidad de las sociedades para administrar riesgos. 
La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza 
la exactitud o integridad de la información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información.


	HR Suplemento Prospecto Programa de Emisiones SIVEM-166 BVRD.pdf
	Suplemento Prospecto SIVEM 166. Aprobado SIMV.
	Informe Feller Rate Julio 2025

		2026-01-15T18:12:19-0400
	NICOLE LOUISE GONZALEZ BOURTOKAN




