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Sefores

Superintendencia del Mercado de Valores

Av. César Nicolas Penson No. 66

Gazcue Santo Domingo, Distrito Nacional

Republica Dominicana

Atencién: Direccién Oferta Publica de Valores.

Ref.: Hecho relevante - Remisién Informacion Periédica trimestral enero-junio
2026 del Fideicomiso de Oferta Publica RDVIAL. Calificacién de Riesgo -
PCR.

Estimados sefiores:

En atencidn a la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacién que deben remitir
periddicamente los Participantes del Mercado de Valores, los Patrimonios Autonomos y otras personas
determinadas por la Superintendencia del Mercado de Valores (R-NE-SIMV-2025-07-MV), asi como, el
Reglamento que establece disposiciones sobre informacién privilegiada, hechos relevantes y
manipulacion de mercado (R-CNMV-2022-10-MV), hacemos publicacién digital mediante la Oficina
Virtual de la SIMV del siguiente documento:

¢ Informe de Calificacién de Riesgo del Fideicomiso Oferta Publica RDVIAL, emitido por PCR.

Agradeciendo su atencidn y sin otro particular por el momento.

Atentamente,

Ernesto C. Martinez
Gerente Division de Cumplimiento
Fiduciaria Reservas, S.A.
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Fideicomiso RD VIAL

Comité No. 37-2026

Fecha de comité: 10 de julio del 2026

31 de diciembre 2025;
31 de marzo 2026.

31 de marzo 2026.

Equipo de Andlisis

Analista Principal

esantos@ratingspcr.com

Riesgo especifico del Fideicomiso

Responsabilidad Fiduciaria

Emision de Valores

Significado De La Calificacién

Categoria fi1: Corresponde a fideicomisos con una minima vulnerabilidad
a sufrir pérdidas en valor. Tienen contrapartes del grado mas alto de
calidad. El riesgo de incumplimiento de los términos y condiciones
pactadas es minimo.

Categoria AA para Responsabilidad Fiduciaria: Cuenta con capacidad
para llevar a cabo una muy buena gestion de los fideicomisos a su cargo.
El riesgo fiduciario es considerablemente bajo. Muy bajo conflicto de
interés.

Categoria AA para Emisiones a largo plazo: Alto, Emisiones con alta
calidad crediticia. Los factores de proteccion son fuertes. El riesgo es
modesto, pudiendo variar en forma ocasional por las condiciones
econémicas.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese,
mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la
calificacion alcanzada entre las categorias AA y B inclusive. Adicionalmente, las
escalas locales seran identificadas anadiendo un prefijo de acuerdo con la
identificacién asignada a cada mercado, Republica Dominicana se utiliza “DO”.

Rlesgo especifico del sep-25 02-feb-2026 ooFil Estable
Responsabilidad Fiduciaria sep-25 02-feb-2026 p0AA Estable
sg@;’ofe'g%lav’g%‘;e_og"s'”” sep-25 02-feb-2026 oAA+ Estable
Segundo Programa de

Emision de Valores sep-25 02-feb-2026 o AA+ Estable
SIVFOP-003-P2

gzrf/ZTof;‘;géTc‘Faod; OEo’g'_SF',g” sep-25 02-feb-2026 oAA+ Estable
;‘j:i%‘;:]?sf’:c'"m del dic-25 10-jul-2026 soFit Estable
Responsabilidad Fiduciaria dic-25 Xx-jul-2026 p0AA Positiva
s;'r\”/;;ferggsrﬁ/";%‘f_;org's"’" dic-25 xx-jul-2026 Yy Positiva
Segundo Programa de

Emision de Valores dic-25 Xx-jul-2026 poAA+ Positiva
SIVFOP-003-P2

T P e amisien dic-25 Xxjul-2026 ooAA+ Positiva

Analista de Riesgo

(809)-373-8635

slopez@ratingspcr.com

Informacién Regulatoria

“La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin
embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos
responsables por algtin error u omisioén por el uso de dicha informacién. Las calificaciones
de la Calificadora de Riesgos PACIFIC CREDIT RATING S. A. constituyen una evaluacién
sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y, la misma no implica
recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago de este;
ni estabilidad de su precio.”

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de PCR
(https://informes.ratingspcr.com), donde se puede consultar adicionalmente documentos como
el codigo de conducta, la metodologia de calificacion respectiva y las clasificaciones vigentes.”

Racionalidad

En comité de calificacion de riesgo, Pacific Credit Rating (PCR), decidi6 mantener la
calificacion de “po FI1” al “Riesgo Especifico del Fideicomiso”, mantener la calificacion
de “po AA” a la “Responsabilidad Fiduciaria”, y “no AA+” y al “Primer, Segundo y Tercer
Programa de Emision de Valores”, y modificar la perspectiva de “Estable” a “Positiva”
del “Fideicomiso RD VIAL”; con cifras auditadas al 31 de diciembre del 2025. La
calificacion se fundamenta en el aumento significativo del flujo de sus ingresos operativos,
derivado de mayores recaudaciones de efectivo en los puestos de peajes, los pagos
electronicos y ventas de tags de paso rapido, aunado al adecuado manejo de los costos y
gastos operativos, lo cual ha generado niveles adecuados en sus indicadores de cobertura
y de rentabilidad, asi como adecuados niveles de liquidez. Adicionalmente, se considera
endeudamiento moderado y se espera una tendencia a la baja en el mediano plazo producto
del fortalecimiento en su estructura patrimonial. Por Ultimo, se toma en cuenta, la trayectoria
del grupo econédmico y el soporte del gobierno dominicano.

Resumen Ejecutivo

Adecuados niveles de liquidez. Al cierre del segundo semestre 2025, el indicador de
liquidez general se situé en 3.88 veces, mientras que el capital de trabajo se ubicé en
DOP12,222.87 millones, para un incremento de DOP4,008.69 millones (+48.80%); esto
como resultado del incremento en los pasivos corrientes (+1.04 veces), principalmente
por bonos por pagar de corto plazo y cuentas por pagar; en tanto que los activos
corrientes mostraron un alza de (+59.99%), concentrados en efectivo y equivalente,
inversiones a costo amortizado y la porcién corriente de avances a proveedores. PCR
entiende que el Fideicomiso es capaz de solventar sus deudas a corto plazo con sus
activos mas liquidos de ser necesario.

Adecuados indicadores de cobertura. Ala fecha de andlisis, el indicador de cobertura
(EBITDA / Gastos Financieros) se situé en 1.51 veces, esto como resultado de que el
EBITDA se situ6 en DOP10,567.99 millones, mostrando un aumento de DOP2,864.03
millones (+37.18%), favorecido por una variacion significativa en el total de ingresos y el
adecuado manejo de los costos y gastos operativos; en cuanto que los gastos
financieros se ubicaron en DOP6,997.99 millones, para un incremento de DOP1,373.70
millones (+24.42%), por el alza en bonos corporativos y de la deuda financiera para
hacer frente a sus necesidades; es importante destacar que el indicador promedio de
cobertura correspondiente a los ultimos 5 cierres anuales es de 1.52 veces. En
conclusién, el Fideicomiso refleja indicadores de cobertura adecuados, se espera un
incremento de este como resultado de los nuevos tramos de colocacion.

Endeudamiento moderado. Al cierre de diciembre 2025, el apalancamiento patrimonial
(Total Pasivos / Patrimonio) se situé en 7.62 veces, mientras que el endeudamiento
financiero se situé en 0.88 veces, mostrando el apalancamiento un ligero aumento,
derivado del aumento en el total de pasivos (+29.00%), por la colocacion de nuevos
tramos de los bonos corporativos y cuentas por pagar; en tanto que el patrimonio refleja
un alza de (+26.79%), por el incremento en beneficios acumulados y resultados del
periodo. PCR observa que la empresa mantiene niveles de endeudamiento moderados
y se espera que dicho indicador muestre una tendencia a la baja en el mediano plazo
producto del fortalecimiento en su estructura patrimonial y su composicién de activos.
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Adecuados los niveles de rentabilidad. A la fecha de andlisis, los indicadores de rentabilidad se ubicaron en: ROA (Rentabilidad de los Activos): 2.45% y ROE
(Rentabilidad del Patrimonio): 21.13%, mostrandose ambos superior al periodo anterior; esto debido a que la utilidad neta de DOP2,450.01 millones, mostrando un
aumento de DOP1,058.61 millones (+76.08%), debido al incremento del total de ingresos (+38.70%), asi como la adecuada gestiéon de los gastos en operacion,
adicionalmente se consideran el aumento de los gastos financieros, compensado con los intereses ganados, teniendo un ligero impacto sobre los indicadores de
rentabilidad. En conclusién, el Fideicomiso mostré adecuados indicadores de rentabilidad, se espera que este indicador se mantendra constante a lo largo del tiempo,
producto de los nuevos tramos de colocacion y el funcionamiento de nuevos peajes.

Soporte del Estado Dominicano. A pesar de la transferencia o cesion de derechos de los ingresos de peajes y otros conceptos de las infraestructuras publicas viales,
el Estado Dominicano es el responsable final de la continuidad del uso para la poblacién general; por lo que, debera asegurar en todo momento el buen funcionamiento,
el pago de sus compromisos y la buena administracién para impulsar el bienestar social, econémico y politico del pais.

Adecuada estructura administrativa del Fiduciario. Fiduciaria Reservas, S.A. es una de las empresas del Grupo BanReservas, que conglomera un conjunto de
empresas privadas cuyo mayor accionista es el Estado Dominicano y entre las entidades mas conocidas se encuentran: AFP Reservas, Inversiones & Reservas y
Seguros Reservas. La entidad fiduciaria cuenta con un equipo gerencial con experiencia y trayectoria en el sector publico y privado en materia econémica, administrativo
y financiero.

Factores Clave

. Aumento sostenido en los indicadores de cobertura y rentabilidad producto de mejores ingresos operativos por la recaudacion de peajes, asi como el adecuado
manejo de los gastos operacionales y financieros.
. Mostrar una tendencia sostenida a la baja en los niveles de endeudamiento por el fortalecimiento en su estructura patrimonial y su estructura de activos.

. Reduccion constante en sus indicadores de rentabilidad y de cobertura por incremento moderado de los ingresos operativos y un alza sostenida en los gastos
operativos y de financiamiento.
. Aumento sostenido del endeudamiento que impacte en menor cobertura sobre la deuda y menor flujo de ingresos.

Limitaciones para la calificaciéon

Limitaciones encontradas: No se encontré limitantes en la informacién enviada.

Limitaciones potenciales (Riesgos Previsibles): (i) Fluctuacion de la Afluencia Vehicular, (ii) Costo reputacional por asociaciones con el Estado Dominicano. (iii) Factores
medioambientales como huracanes, terremotos y otros desastres naturales, que puedan afectar de manera significativa al pais y que puedan interrumpir de manera
temporal las labores de la empresa.

Metodologia utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacion de la Metodologia de calificacién de riesgo de responsabilidad fiduciaria (Republica Dominicana) del 09
de septiembre de 2016. La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacién de la metodologia para Calificacién de Riesgo de instrumentos de deuda de corto,
mediano y largo plazo, acciones preferente y emisores, vigente en fecha 14 de septiembre 2016.

Informacion utilizada para la calificacion

Estados Financieros auditados correspondientes a los periodos del 31 de diciembre del 2021 hasta el 31 de diciembre 2025.

Estados Financieros no auditados correspondientes al 31 de marzo del 2026 y 31 de marzo del 2025.

Detalle de inversiones realizadas durante el afio en curso en activos fijos, acciones de empresas u otros, incluyendo destino y fuente de financiamiento.
Estructura de financiamiento detallando las obligaciones corrientes y la deuda a largo plazo, indicando el tipo de acreedor, moneda, tasas de interés, plazos
de vencimiento, asi como el propésito de este.

. Listado de los tenedores de los valores de deuda emitido.

. Calculo del indice de siniestralidad al cierre de diciembre del 2025.

. Informe de la Economia Dominicana a 31 de mayo del 2026, elaborado por el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD).

Panorama Internacional

El panorama econoémico internacional en 2025 estuvo marcado por tensiones comerciales y geopoliticas que moldearon el crecimiento econémico hasta alcanzar un 2.70%,
segun datos del Banco Mundial. Este nivel de crecimiento estuvo ligeramente por encima de las estimaciones (2.40%). Para 2026 se proyecta un crecimiento econémico
mundial de 2.60%, similar al reportado en los ultimos afios, explicado por un panorama mixto entre efectos adversos por politicas arancelarias e incertidumbre geopolitica
versus un contexto de condiciones de financiamiento favorables, en linea con la politica monetaria mas flexible.

Para América Latina, el Banco Mundial estima un crecimiento de 2.30%, limitado en buena medida por restricciones comerciales aun significativas y con economias con
demandas internas aun bajas que pueden llegar a contrarrestar el efecto positivo de una politica monetaria mas flexible y un acceso a financiamiento favorable. Otro riesgo
previsible en el ambito social es un endurecimiento de las politicas migratorias que frenen el flujo de remesas hacia paises con dependencia mediana y alta de estos
ingresos, en conjunto con efectos del cambio climatico, especificamente el fendmeno de “La nifia” que podria provocar sequias y afectar los niveles de produccion
principalmente en productos agropecuarios.

En materia de tasas de interés internacionales, luego de la postura restrictiva adoptada por la Reserva Federal de Estados Unidos durante 2025, se anticipa que en 2026
contintie un proceso gradual de normalizacién monetaria. Bajo un escenario base de convergencia sostenida de la inflacion hacia su meta y un mercado laboral que
mantenga dinamismo sin presiones salariales, la tasa de referencia podria ubicarse en un rango de entre 3.00% y 3.25% hacia finales del afio. No obstante, esta trayectoria
permanecera estrictamente condicionada a la evolucién de los indicadores de inflaciéon subyacente y a las sefiales de holgura o tensién en el empleo, factores que
determinaran el ritmo y la magnitud de eventuales ajustes adicionales.

Contexto Econémico Local

El 31 de mayo del 2026, el indicador mensual de actividad econémica (IMAE), reflejaron un incremento interanual de 4.70%. Con este resultado, el crecimiento promedio
acumulado durante los primeros cinco meses del afio se sitia en 4.20%, resaltando que el mismo se produce en un contexto externo convulso, marcado por tensiones
geopoliticas en Medio Oriente y un incremento de los costos de transporte internacional de mercancias y del petréleo.

El comportamiento exhibido por la economia durante el mes de mayo de 2026 obedece principalmente a la expansion del valor agregado real de los sectores construcciéon
(7.10%), mineria (6.40%) y las actividades de servicios en su conjunto (5.30%), destacandose entre estas Ultimas servicios profesionales (8.30%), servicios financieros
(8.20%), ensefianza (7.70%), otras actividades de servicios de mercado (6.50%), hoteles, bares y restaurantes (6.20%), salud (6.10%) y transporte y almacenamiento
(5.10%). En adicién, la manufactura local crecié 2.90% y la agropecuaria 2.00%, mientras el valor agregado de la manufactura de zonas francas registré una variacion de
-4.10%.
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El BCRD explica que la expansion interanual de 7.10% en mayo de 2026 de la construccion estuvo impulsada por la ejecucion de proyectos comerciales, residenciales y
turisticos de capital privado, asi como por condiciones adecuadas de financiamiento. En este contexto, al cierre de mayo de 2026 el crédito al sector crecié 23.70% de
forma interanual, equivalente a mas de DOP35,000.00 millones adicionales respecto al mismo periodo del afio anterior. Este desempefio también se reflejo en el aumento
de los volumenes de ventas de los principales insumos de construccién, evidenciando los encadenamientos productivos que caracterizan al sector. En tanto que, la mineria
registré un crecimiento interanual de 6.40%, explicado por el aumento en la extracciéon de oro y plata, en un contexto de los precios internacionales favorables de estos
metales. Asimismo, la manufactura local se expandi6 2.90%, en gran medida por incrementos en la produccioén de minerales no metalicos, bebidas alcohdlicas y sustancias
quimicas.

El valor agregado de la actividad de hoteles, bares y restaurantes exhibié un crecimiento interanual de 6.20%, impulsado en gran medida por el incremento en la llegada
de pasajeros no residentes por via aérea. Durante el referido mes se recibieron 743,983 turistas, lo que representa un aumento de 10.40% respecto a mayo de 2025.
Asimismo, el flujo acumulado de turistas internacionales alcanzé 4,146,831 personas en los primeros cinco meses del afio, equivalente a un crecimiento de 10.80% en
comparacion con igual periodo del afio anterior. Este favorable desempefio refleja el impacto de las estrategias de promocion implementadas por el Ministerio de Turismo,
orientadas a fortalecer la presencia del pais en los principales mercados emisores y a diversificar el origen de los visitantes internacionales.

En lo que respecta a la actividad de intermediacion financiera, seguros y actividades conexas, la misma experiment6 un crecimiento interanual de 8.20%, incidiendo en
este resultado la expansion de 8.60% del crédito dirigido al sector privado en moneda nacional y extranjera, equivalente a DOP203,000.00 millones, adicionales con
respecto a mayo del afio 2025. De acuerdo con el Banco Central continuara monitoreando el desempefio de la economia dominicana en un entorno internacional
caracterizado por elevada incertidumbre, procurando que la politica monetaria contribuya a preservar la estabilidad de precios y condiciones macroeconémicas adecuadas.

Analisis de la institucion

Fiduciaria Reservas, S. A. (la Compaiiia) fue constituida como una sociedad por acciones de acuerdo con las leyes de la Republica Dominicana el 12 de abril de 2013. Su
objeto principal es dedicarse a las actividades de estructuracién y administracion de fideicomisos y todas aquellas operaciones que autorice la Direccién General de
Impuestos Internos (DGII).

La Compaiiia inicié sus operaciones el 1ro. de junio de 2013, esta regulada por la Ley Numero 189 - 11 sobre el Desarrollo del Mercado Hipotecario de la Republica
Dominicana y, se encuentra ubicada en la Avenida Roberto Pastoriza, No.358, Torre Roberto Pastoriza, piso 7, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Republica Dominicana.

Fideicomitente

Debido a la naturaleza de la institucion fideicomitente, el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC) no posee un Consejo de Administracion. La maxima
autoridad del MOPC es el Ministro de Obras Publicas y Comunicaciones, quien goza de las atribuciones que les son conferidas a los Ministros por la Ley Organica de la
Administracion Publica No. 247-12 del 14 de agosto de 2012. Actualmente, el sefior Eduardo Estrella Virella es el Ministro de Obras Publicas y Comunicaciones, designado
mediante el Decreto No.48-25 dictado por el presidente de la Republica, Lic. Luis Abinader, en fecha 31 de enero de 2025.

Fiduciaria Reservas, S.A. es una empresa del grupo Banco de Reservas, cuyo principal accionista es el Estado dominicano.

Gobierno Corporativo

PCR efectudé un analisis a las practicas de gobierno corporativo de Fiduciaria Reservas, S.A. persona juridica bajo la denominacion de Sociedad Anénima, conforme con
la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada de Republica Dominicana.

Los accionistas de la misma clase tienen los mismos derechos y cuenta con un area encargada de la comunicacion, designada formalmente. Asimismo, cuenta con un
Reglamento de la JGA. Se permite a los accionistas incorporar puntos a debatir y la delegacién de voto para las Juntas, contando ambos con un procedimiento formal. La
entidad cuenta con un Consejo Administrativo y estd compuesto por personas con diferente formacién y/o area de especializacion con experiencia promedio de mas de 10
afios. Cuenta con una definicion y/o criterios para la seleccion de directores independientes y realiza el seguimiento y control de potenciales conflictos de interés al interior
del Directorio, contando un procedimiento formal. La entidad cuenta con politicas para la gestion de riesgos y no dispone dentro de su estructura con un area de auditoria
interna. Sin embargo, la funcién de auditoria interna y de control interno la realiza el Banco de Reservas, segun acuerdo entre las partes.

El Capital Social suscrito y pagado fue de DOP380,000,000.00 representado por 380,000,000 cuotas sociales de valor nominal DOP1.00 cada una. La composicién
accionaria esta distribuida de la siguiente manera: Tenedora Banreservas, S.A. posee el (95.00%) del capital, mientras que Seguros Banreservas, S.A. detenta el (5.00%)
restante. Ambas instituciones son entidades estatales descentralizadas que forman parte del Gobierno de la Republica Dominicana, lo que refleja el caracter publico y
estratégico de la participacion accionaria en la sociedad.

El Consejo de directores esta conformado por siete (7) miembros, siendo tres (3) de ellos independientes los cuales cuentan con experiencia en diferentes sectores.
Asimismo, el Directorio cuenta con los siguientes comités de apoyo: Comité de Auditoria y Cumplimiento Regulatorio, Comité de Nombramientos y Remuneraciones,
Comité Cumplimiento PLAFT, Comités de Apoyo a la Alta Gerencia, Comité de Inversiones y Comité Administrativo.

Responsabilidad Social Fideicomisaria

PCR observa que el Fideicomiso se apoya en la Fiduciaria Reservas, la cual dispone de un conjunto de Manuales para la Administracién e Inversiones de los Fideicomisos
administrados. Siendo estos los documentos operativos de la entidad: Manual de Procesos Administracién de Comisiones Fiduciarias, Manual de Procesos Administracion
de Fideicomiso, Manual de Procesos Administracion de Pagos, Manual de Procesos Administracion de Requerimientos Operativos, Manual de Procesos Contabilidad,
Manual de Procesos Liquidacion Fideicomisos, Manual de Procesos Tributario, Manual de Procesos Administracion de Inversiones, Manual de Procesos Analisis Financiero.

El Fideicomiso cuenta con el manual de politicas de gestion de riesgos el cual tiene por objetivo establecer el Marco de Gestién de Riesgos de Fiduciaria Reservas, S.A.,
para la identificacion, medicién, mitigacion, control, monitoreo y divulgacion de los riesgos que puedan afectar la entidad, con la finalidad anticipar y mitigar los factores y
vulnerabilidades existentes, y en su caso, emprender las medidas de recuperacion de los eventos de riesgos que se materialicen, a fin de cumplir con las disposiciones de
la Superintendencia de Bancos (SB) y la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) de la Republica Dominicana, dispuesto en el Reglamento sobre Gestion Integral
de Riesgos para los Intermediarios de Valores, Norma (R-CNMV-2020-08-MV).

Estos documentos oficiales detallan los procesos y los responsables de los pasos para el cumplimiento de los contratos de fideicomisos suscritos. Adicionalmente, el Grupo
Reservas cuenta con manual de politicas de seguridad cibernética y de la informacién conciso que establecen fundamentos de la gestion de seguridad de Informacién. En
dicho documento se establecen el nivel o tipo de informacién clasificandola de acuerdo con la sensibilidad de impacto en el manejo y la forma de administrarlos. Asimismo,
detalla el uso de los recursos tecnolégicos y gestion de dispositivos y servicios en la red corporativa para las funciones de los colaboradores del Grupo. Entre los temas
tratados se encuentran la gestion de seguridad de informacién de tecnologia, control de acceso a plataformas tecnoldgicas, entre otros aspectos.

En cuanto a los programas y/o politicas ambientales la Fiduciaria se apoya en la relacionada Banreservas la cual cuenta con el manual de politicas de gestion de riesgos
ambientales y sociales el cual tiene por objetivo establecer las directrices y el seguimiento de los procesos relacionados al medio ambiente.
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Operaciones

Fideicomiso de Preventa. Conlleva la obligacién principal de efectuar el recaudo de los recursos provenientes de los interesados en adquirir inmuebles dentro
de un proyecto inmobiliario. En este caso, Fiduciaria Reservas recibe los recursos como mecanismo de vinculacion a un determinado proyecto inmobiliario y
los administra e invierte mientras se cumplen las condiciones establecidas para ser destinados a la construccion del proyecto.

Fideicomiso de Administracion. Su finalidad es la transferencia de bienes y derechos para la constituciéon de un patrimonio auténomo, para que sea
administrado por Fiduciaria Reservas, S.A., segun las especificaciones de los aportantes.

Fideicomiso Turistico. Es una alianza estratégica entre Banreservas y Fiduciaria Reservas, colocando a disposicion de nuestros clientes una combinacion de
productos financieros y fiduciarios, orientados a fomentar la creacion de sinergias y acciones entre los diferentes actores que promueven planes de inversion y
desarrollo de proyectos turisticos.

Creciendo en Reservas. Es un fideicomiso de fuente de pago que permite a duefios de negocios dejar en garantia el dinero que van a recibir en un futuro,
producto de sus ventas, proporcion de servicios, alquileres o cualquier otro derecho econémico estimable, cierto y constante, para acceder a financiamientos
que les permitan el crecimiento de sus empresas.

Fideicomiso de Inversion y Desarrollo Inmobiliario. Persigue el desarrollo de proyectos inmobiliarios a través de la integracién de los participantes, brindando
seguridad y confianza mediante la definicion previa de las condiciones relativas a la construccion, administracion, forma en que participaran los inversionistas
en el fideicomiso, sus derechos y obligaciones y el destino de los bienes resultantes, una vez cumplido su objeto.

Fideicomiso para la Construccion de Viviendas de Bajo Costo. Son proyectos de soluciones habitacionales calificadas por el Ministerio de Vivienda y
Edificaciones (MIVED) que ademas de sus caracteristicas de ubicacion, tamafio, calidad de materiales, entre otros, su valor maximo de venta debe ser igual o
inferior a cuatro millones quinientos mil pesos dominicanos con cero centavos (RD$4,500,000.00), bajo la ley 338-21.

Fideicomiso de Planificacion Sucesoral. Permite a los fideicomitentes dar instrucciones a Fiduciaria Reservas en cuanto a la administracion y disposicién de
sus bienes y la distribucién de estos y sus beneficios derivados en favor de sus sucesores o herederos y beneficiarios tras su fallecimiento. cuidando que los
lineamientos establecidos por el fideicomitente no entren en conflicto con la Legitima Hereditaria establecida por Ley.

Fideicomiso de Garantia. Garantiza el cumplimiento de determinadas obligaciones concertadas por el fideicomitente o un tercero, tales como préstamos
bancarios, créditos comerciales, acuerdos entre particulares, entre otros, amparado en los bienes transferidos al fideicomiso.

Fideicomiso Publico. Son instrumentos constituidos por el Estado, a través de las instituciones que le representan, mediante la transferencia de los bienes o
derechos que formaran parte de su patrimonio, con el objetivo de gestionar, implementar y/o ejecutar iniciativas de interés colectivo, para cumplir asi con los
fines del fideicomiso.

Fideicomiso de Inversion. Tiene como finalidad principal la posibilidad de invertir o colocar sumas de dinero, valores u otros recursos, en diferentes proyectos
o tipos de inversion de conformidad con las instrucciones impartidas por el o los Fideicomitentes.

Fideicomiso de Administraciéon y Fuentes de Pago. Permite a los Fideicomitentes constituir un fideicomiso de administracion, que reciba un flujo constante
de fondos con el objetivo de cumplir con obligaciones contraidas por los fideicomitentes. Este fideicomiso tiene la particularidad de que el fiduciario puede emitir
garantias fiduciarias contra los flujos futuros proyectados que seran recibidos en el fideicomiso. Y ademas, el fideicomitente puede emitir instruccién de pagos
al fiduciario, para que las mismas sean efectuadas con el patrimonio fideicomitido.

Fideicomiso de Culturales, Filantrépicos y Educativos. Son aquellos fideicomisos sin fines de lucro cuyo objeto es el mantenimiento y preservacion de
patrimonios culturales, tales como: museos, la promocién y fomento de la educacion, la ejecucion de labores filantrépicas de cualquier tipo, entre otros.
Fideicomiso de Oferta Publica. Es una opcién de financiamiento alternativo que permite a las empresas obtener capital para financiar sus proyectos,
operaciones o reestructurar pasivos, que pueden ser garantizados por bienes muebles, inmuebles o por flujos futuros de la empresa.

Analisis especifico del Fideicomiso

El objetivo del Fideicomiso RD Vial es la creacién de una estructura financiera independiente para la administracion transparente y eficiente del patrimonio fideicomitido,
con el propdsito de asegurar la adecuada operacién de la red vial principal de la Republica Dominicana, asi como la ejecucion de las actuaciones y obras necesarias para
su ampliacién, rehabilitacion, conservacion y/o mantenimiento, incluyendo, entre ellas, actividades de financiamiento. Dentro de sus principales fines se encuentran:

Preservar y ampliar la red vial principal de la Republica Dominicana, la cual constituye uno de los patrimonios publicos de mayor valor del Estado Dominicano.
Asegurar la utilizacion eficiente y transparente de los ingresos provenientes de las recaudaciones de las tarifas de los peajes, de la explotacion comercial del
derecho de vias, asi como de otras fuentes o ingresos especializados de manera que se garantice la operacion continua y el mantenimiento rutinario de las
vias que conforman la red vial principal del pais.

Proveer a los usuarios asistencia y servicios viales de excelente calidad.

Liquidacion anticipada del Fideicomiso RD Vial

No se prevé una liquidacion anticipada del Fideicomiso, debiendo minimamente cumplir con el plazo de vencimiento establecido el cual fue modificado por el Congreso
Nacional Dominicano hasta el 2060.

Tarifas por categoria

El siguiente es el resumen de las tarifas por categoria de los peajes Autopista Las Américas, Autopista 6 de Noviembre, Autopista Duarte, Autopista Sanchez, Coral I, Coral
11, Circunvalacién Bani, Circunvalacion Santo Domingo Tramo |y Tramo I1.B:

. Valores en
Categorias DOP
Categoria 1 60-100
Categoria 2 120-200
Categoria 3 180-300
Categoria 4 240-400
Categoria 5 300-600

Fuente: RD Vial / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Asimismo, el siguiente es el resumen de las tarifas por categoria de los peajes de la Autopista del Nordeste (Marbella, Naranjal, Guaraguao y El Catey):

Categorias Valores en
DOP
Categoria 1 60-400
Categoria 2 120-1000
Categoria 3 180-1300
Categoria 4 240-1600

Fuente: RD Vial / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.
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Estaciones de Peaje Administradas por el Fideicomiso RD VIAL en la Republica Dominicana

El Fideicomiso RD VIAL opera 18 estaciones de peaje distribuidas estratégicamente en la Republica Dominicana. Estas estaciones facilitan la conectividad vial entre
regiones clave del pais, impulsando el turismo, el comercio, la industria y la movilidad urbana. Las estaciones estan ubicadas en autopistas principales, circunvalaciones
y rutas hacia polos turisticos, industriales y urbanos.

A continuacién, se mencionan los puestos de peaje: Autopista Las Américas, Autopista 6 de Noviembre, Autopista Duarte, Autopista Sanchez, Coral I, Coral II,
Circunvalacién Bani, Circunvalacién Santo Domingo Tramo | y Tramo I1.B, Autopista del Nordeste (Marbella, Naranjal, Guaraguao y El Catey).

Asimismo, como parte del programa de inversiones, RD Vial contempla proyectos por un monto aproximado de DOP38.70 millones, correspondientes a obras adjudicadas
y en proceso de licitacion. Entre estas iniciativas se encuentra la Autopista del Ambar, considerada una de las obras de mayor impacto para la conectividad nacional, con
una inversién estimada de DOP32.00 millones. También figuran los elevados de los kilémetros 17, 22 y 28 de la Autopista Duarte, asi como la ampliacion de la avenida
Sanchez.

Analisis del Fideicomiso RD VIAL

Activo
PCR considera que la evolucion de los activos refleja una posicion financiera robusta, con un adecuado balance entre crecimiento estructural de largo plazo y gestion de
liquidez, lo que respalda la sostenibilidad operativa y financiera del Fideicomiso RD Vial en el mediano y largo plazo.

A diciembre 2025, los activos de Fideicomiso RD Vial totalizaron DOP99,883.40 millones, en comparacién al periodo anterior (diciembre 2024: DOP77,584.22 millones),
reflejando un incremento interanual de DOP22,299.19 millones (+28.74%), debido al incremento significativo de activos intangibles en DOP15,329.94 millones (+23.56%),
situandose en DOP80,410.89 millones, por derechos recibidos del Estado dominicano sobre los ingresos de cobros y recaudacion de peajes y su mejora; mientras que, la
cuenta de efectivo y equivalentes sumé DOP8,721.03 millones, mostrando un aumento de DOP3,368.43 millones (+62.93%), principalmente por certificados de depdsitos
mantenidos en un banco local con vencimientos menores a 90 dias, asi como depdsitos en cuentas corrientes.

En tanto que las inversiones a costo amortizado se colocaron en DOP5,239.11 millones, para un alza de DOP2,115.37 millones (+67.72%), principalmente por certificados
de depositos que representan el 97.17% del total de estas inversiones, mantenida en un banco local, estas inversiones se complementan con notas del Banco Central de
la Republica Dominicana (BCRD) y Bonos emitidos por el Ministerio de Hacienda; adicionalmente, se consideran la cuenta de avance a proveedores de corto y largo plazo
que sumé DOP3,812.56 millones, para un aumento de DOP560.73 millones (+17.24%), por avances realizados a los contratistas que se encuentran construyendo los
proyectos viales ejecutados por el Fideicomiso; mientras que la propiedad planta y equipo se situé DOP1,358.65 millones, con una variacion de DOP692.37 millones (+1.04
veces), por las compras de activos del Fideicomiso, como son compra de vehiculos, equipos, entre otros. Por Ultimo, se consideran otras cuentas con participacion menor
como son: gastos pagados por anticipado, documentos por cobrar, cuentas por cobrar, inventario y otros activos.

Evolucion del Total Activos Composicion del Total de Activos
Al 31 diciembre 2025 y 31 de marzo 2026 Al 31 de diciembre de 2025
100,000,000 - miles DOP | s 82;36% ‘ 0.34% = Activo intangible, neto
1 . (] '
80,000,000 - 1 5.25% ~ . .
I Efectivo y equivalentes
60,000,000 - 1 8.73%
= Inversiones a costo
| amortizado
40,000,000 - 1
I = Avance a Proveedores
20,000,000 - I (CPyLP)
| Propiedad, Mobiliario y
o equipos, neto
dic-22 dic-23 dic-24 dic-25 mar-25 mar-26 = Otras cuentas
Total Activo No Corriente u Total activos corrientes (menores 1.00%)

Fuente: RD Vial / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

A marzo 2026, los activos totales ascienden a DOP100,003.54 millones, presentando crecimiento interanual DOP21,315.18 millones (+27.09%); principalmente por el
activo intangible neto DOP17,898.27 millones (+26.90%), seguido de inversiones a costos amortizados DOP1,836.25 millones (+81.44%), en tanto que el efectivo y
equivalente mostré un alza de DOP507.54 millones (+7.82), avance a proveedores con una variacion de DOP455.31 millones (+17.53%), asi como propiedad, mobiliario
y equipos, neto y otras cuentas con menor participacion. PCR considera que la entidad ha presentado un comportamiento favorable al cierre del primer trimestre del afio,
derivado de las operaciones administradas por el Fideicomiso y se espera que continue esta tendencia a lo largo del ejercicio fiscal.

Pasivo

En opinién de PCR, la estructura de pasivos evidencia un nivel de apalancamiento significativo, coherente con la naturaleza de largo plazo del proyecto y su esquema de
financiamiento, cuya sostenibilidad financiera estara condicionada al adecuado balance del endeudamiento, la estabilidad y suficiencia de los flujos de efectivo operativos
para el servicio de la deuda, asi como a una gestion eficiente y prudente de las obligaciones de corto plazo.

Ala fecha de analisis, los pasivos totales se ubicaron en DOP88,289.47 millones, en comparacién al periodo anterior (diciembre 2024: DOP68,440.29 millones), mostrando
un aumento de DOP19,849.18 millones (+29.00%), debido principalmente al incremento de bonos por pagar netos, de corto y largo plazo DOP17,949.83 millones
(+41.02%), sumando DOP61,711.07 millones, por la colocacién del tercer programa de emisién en noviembre 2025 por un monto de DOP18.00 millones, asi como
amortizacion del primer y segundo programa mantenidos en circulacion; adicionalmente se considera la deuda financiera total por DOP23,315.29 millones, mostrandose
similar al periodo anterior, por préstamo obtenido con el Banco De Reservas, para fines de continuar con la inversién vial que se encuentra ejecutando el Fideicomiso.

En tanto que las cuentas por pagar se colocaron en DOP2,780.85 millones, con una variacion de DOP1,848.72 millones (+1.98 veces), por concepto de cubicaciones
pendientes de los distintos proyectos; adicionalmente, se consideran los pasivos del contrato por DOP410.57 millones, por las recargas de prepago del paso rapido
recibidas de los clientes; asi como por acumulaciones y otros pasivos por DOP71.69 millones, principalmente por impuestos retenidos. En conclusién, los pasivos del
Fideicomiso estan orientados a la ampliacion de la red vial del pais, manteniendo niveles adecuados de endeudamiento y la capacidad para cumplir con sus obligaciones.
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Evolucion del Total Pasivos Composicion del Total de Pasivos
Al 31 diciembre 2025 y 31 de marzo 2026 Al 31 de diciembre de 2025
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Fuente: RD Vial / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Al 31 de marzo 2026, el total de pasivos de se colocaron en DOP100,003.54 millones, para un aumento de DOP21,315.18 millones (+27.93%), manteniéndose similar al
cierre fiscal, concentrado en los bonos por pagar con un alza de DOP18,445.46 millones (+41.39%), situdndose en DOP63,014.54 millones; mientras que, la deuda
financiera sumé DOP23,495.98 millones, para una variacion de DOP180.69 millones (+0.77%) y cuentas por pagar con un monto de DOP1,186.22 millones. En conclusion,
los pasivos del Fideicomiso estan orientados a la ampliacion de la red vial del pais, manteniendo niveles adecuados de endeudamiento y la capacidad para cumplir con
sus obligaciones.

Indicadores de Liquidez

Al cierre del segundo semestre 2025, el indicador de liquidez general se situ6 en 3.88 veces, en comparacion al periodo anterior (diciembre 2024: 4.95 veces); mientras
que el capital de trabajo se ubicé en DOP12,222.87 millones, para un incremento de DOP4,008.69 millones (+48.80%); esto como resultado del incremento en los pasivos
corrientes (+1.04 veces), principalmente por bonos por pagar, corto plazo y cuentas por pagar; en tanto que los activos corrientes mostraron un alza de (+59.99%),
concentrados en efectivo y equivalente de efectivo, inversiones a costo amortizado y la porcion corriente de avances a proveedores; cabe resaltar que el Fideicomiso ha
logrado mantener el indicador de liquidez general en promedio en 3.95 veces en los Ultimos cinco afios. PCR entiende que el Fideicomiso es capaz de solventar sus
deudas a corto plazo con sus activos mas liquidos de ser necesario.

Evolucion del Indicador de Liquidez Comportamiento Activos Corrientes vs. Pasivos Corrientes
Al 31 diciembre 2025 y 31 de marzo 2026 Al 31 diciembre 2025 y 31 de marzo 2026
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Fuente: RD Vial / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

A marzo 2026, el indicador de liquidez corriente se posicioné en 3.45 veces reflejando una contraccién en comparacion a (marzo 2025: 4.39 veces), mostrandose menor
al cierre anterior, sin embargo, se mantiene alineado a su comportamiento histérico. Este resultado muestra una gestion eficiente, lo que permite concluir que RD Vial
mantiene una sélida capacidad para cumplir con sus obligaciones a corto plazo, respaldada por una adecuada disponibilidad de activos liquidos frente a sus pasivos
corriente.

Patrimonio

PCR observa que el Fideicomiso ha mantenido su tendencia de crecimiento utilizando como estrategia fortalecer su estructura de patrimonio de manera que pueda
conservar la confianza de los inversionistas, acreedores y el mercado. El patrimonio fideicomitido se compone de la reinversién de los beneficios acumulados y el aporte
de fideicomitente y resultados del periodo, lo que le permite hacer frente a sus obligaciones y cualquier eventualidad.

El patrimonio del Fideicomiso RD Vial se ubicé en DOP11,593.93 millones, en comparacion al periodo anterior (diciembre 2024: DOP9,143.93 millones), para un aumento
de DOP2,450.01 millones (+26.79%), producto del incremento en beneficios acumulados DOP1,391.40 millones (+26.80%), situandose en DOP6,582.31 millones; mientras
que los resultados del periodo sumaron DOP2,450.01 millones, mostrando un alza de DOP1,058.61 millones (+76.08%), debido a lo siguiente: incremento de las tarifas de
peajes a partir de enero 2025, cobro del doble del peaje de la Autopista Duarte a partir de abril 2025, incorporacion de nuevas estaciones de peajes, especificamente en
la avenida Ecoldgica y Circunvalacion de Bani.

A marzo 2026, el patrimonio del Fideicomiso totaliza DOP11,774.03 millones, presentando un incremento de DOP2,050.41 millones (+21.09%) atribuido al aumento de
beneficios acumulados DOP2,472.11 millones (+37.56%). Se observa un constante fortalecimiento patrimonial, motivado principalmente por beneficios acumulados,
mostrando que el Fideicomiso tiene una buena posicion patrimonial y capacidad de su fortalecimiento.
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Riesgo de Solvencia Patrimonial

Al cierre de diciembre 2025, el apalancamiento patrimonial (Total Pasivos / Patrimonio) se situé en 7.62 veces, mientras que el endeudamiento financiero se situé en 0.88
veces, en comparacion al periodo anterior (diciembre 2024: apalancamiento patrimonial 7.48 veces y el endeudamiento financiero 0.88 veces), mostrando el
apalancamiento un ligero aumento, derivado del incremento en mayor proporcion de los pasivos frente al patrimonio. Esto como resultado del aumento en el total de
pasivos (+29.00%), por la colocacién de nuevos tramos de los bonos corporativos y cuentas por pagar; en tanto que el patrimonio refleja un alza de (+26.79%), por el
incremento en beneficios acumulados y resultados del periodo, por una variacion significativa en el total de ingresos y el adecuado manejo de los costos y gastos operativos;
también se considera el aumento en el total de activos (+28.74%), por la variacién mostrada en activos intangibles, inversiones a costo amortizado, efectivo y equivalentes
y avances a proveedores. PCR observa que la empresa mantiene niveles de endeudamiento moderados y se espera que dicho indicador muestre una tendencia a la baja
en el mediano plazo producto del fortalecimiento en su estructura patrimonial y su composicién de activos.

A la fecha de analisis, el indicador de cobertura (EBITDA / Gastos Financieros) se situ6 en 1.51 veces, en comparacion al periodo anterior (diciembre 2024: 1.37 veces),
esto como resultado de que el EBITDA se situ6 en DOP10,567.99 millones, mostrando un aumento de DOP2,864.03 millones (+37.18%), favorecido por una variacion
significativa en el total de ingresos y el adecuado manejo de los costos y gastos operativos; en cuanto que los gastos financieros se ubicaron en DOP6,997.99 millones,
para un incremento de DOP1,373.70 millones (+24.42%), por el alza en bonos corporativos y de la deuda financiera para hacer frente a sus necesidades; es importante
destacar que el indicador promedio de cobertura correspondiente a los Ultimos 5 cierres anuales es de 1.52 veces. En conclusion, el Fideicomiso refleja indicadores de
cobertura adecuados, se espera un incremento de este como resultado de los nuevos tramos de colocacion.

Indicadores de Solvencia Indicadores de Cobertura
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Fuente: RD Vial / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Al cierre de marzo 2026, el fideicomiso RD Vial presenta un ligero aumento interanual en cuanto a los indicadores de endeudamiento ubicandose (total Pasivos / patrimonio)
en 7.49 veces y el endeudamiento financiero (Total Pasivos / Total Activos) en 0.88 veces, en comparacion a (marzo 2025: 7.09 veces y 0.88 veces respectivamente). En
conclusion, el endeudamiento patrimonial muestra una moderada carga de deuda en comparacion con el capital propio del Fideicomiso, derivado de los proyectos de
infraestructura publica que administra RD Vial.

En cuanto que, la cobertura anualizada de (EBITDA / gastos financieros) se situ6 en 1.34 veces; esto como resultado de un incremento en los gastos financieros anualizados
DOP1,558.95 millones (+26.15%); como resultado del incremento en bonos corporativos por pagar; mientras que el EBITDA anualizado mostré un alza de DOP861.45
millones (+9.38%); derivado del incremento mostrado en los ingresos, pese al alza de los gastos operativos. Los indicadores de cobertura reflejan que el Fideicomiso RD
Vial mantiene un adecuado nivel de cobertura sobre las obligaciones financieras con sus ingresos operativos, se espera que el Fideicomiso mantenga un comportamiento
comparable.

Estado de Resultados Financieros

PCR considera adecuado el desempefio del Fideicomiso RD Vial el cual refleja buenos resultados en sus ingresos, mostrando mayor concentracién en el cobro en efectivo
en los puestos de peajes, seguido de los pagos electrénicos, de los cuales se espera un incremento porque se esta buscando que usuarios puedan utilizar las vias de
acceso de pasos rapido vinculado a los pagos electrénicos. De manera histérica, los ingresos han presentado constante crecimiento, traduciéndose en constante
rentabilidad.

Al 31 de diciembre del 2025, los ingresos operativos del Fideicomiso RD Vial, se ubicaron en DOP12,808.97 millones, mostrando un crecimiento interanual de DOP3,666.16
millones (+40.10%), esto se debe al incremento de las tarifas de peajes a partir de enero 2025, cobro del doble del peaje de la autopista Duarte a partir de abril 2025, asi
como por la incorporacién de nuevas estaciones de peajes, como Av. Ecoldgica y Circunvalacion de Bani. Se observa una adecuada generacion de ingresos, y se espera
un alza en los ingresos, producto de la entrada de nuevos peajes.

En tanto que, los gastos operacionales se colocaron en DOP3,688.31 millones, mostrando un incremento por DOP1,121.39 millones (+43.69%), esto como producto de
un incremento significativo en depreciacion y amortizacion DOP431.73 millones (+62.73%), por la extension del proyecto hasta 2060; en tanto que, gastos generales y
administrativos sumaron DOP1,560.37 millones, para un alza de DOP178.61 millones (+12.93%), por pdlizas de seguros, reparacién y mantenimiento, honorarios
profesionales, servicios de transporte y otros gastos por pago de mantenimientos rutinarios que se ejecutan de manera recurrente con el fin de mantener el buen estado
de las vias; adicionalmente, se consideran los servicios complementarios que sumaron DOP247.86 millones, honorarios fiduciarios por DOP259.24 millones, por servicios
de administracion y pdlizas de seguros con DOP129.19 millones, todas estas transacciones realizadas con las empresas relacionadas; por Ultimo, se consideran sueldos
y compensaciones al personal por DOP48.04 millones; derivado de lo anterior, el Fideicomiso mostré un margen operativo de (27.00%), mostrandose superior al periodo
anterior. Histéricamente, se observa un incremento en los ingresos operacionales y en gastos operacionales; sin embargo, se observa una adecuada eficiencia operativa
a pesar del incremento en el indicador.

A marzo 2026, los ingresos operacionales del Fideicomiso ascienden a DOP1,311.39 millones, los cuales presentan un crecimiento interanual de DOP437.78 millones
(+50.10%), manteniendo un comportamiento similar al cierre fiscal. Por su parte, los gastos operacionales, sumaron DOP2,142.18 millones, con un alza de DOP49.21
millones (+2.35%), atribuido al aumento en gastos generales y administrativos, depreciacion y amortizacion, honorarios fiduciarios. PCR opina que la entidad refleja una
estructura operativa favorable evidenciada en su desempefio favorable y progresivo.
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Rentabilidad

PCR considera que el Fideicomiso RD Vial presenta adecuada generacion de ingresos por peaje, reflejandose asi en los adecuados niveles de rentabilidad. Se espera
que el Fideicomiso siga generando buenas utilidades por medio de los proyectos de infraestructura, producto de la incorporacién de nuevos peajes, por lo que se prevé un
incremento tanto en sus ingresos, como en los indicadores de rentabilidad.

Ala fecha de analisis, los indicadores de rentabilidad se ubicaron en: ROA (Rentabilidad de los Activos): 2.45% y ROE (Rentabilidad del Patrimonio): 21.13%, mostrandose
ambos superior al periodo anterior (diciembre 2024: ROA: 1.79% y ROE: 15.22%); esto debido a que la utilidad neta de DOP2,450.01 millones, mostrando un aumento de
DOP1,058.61 millones (+76.08%), debido al incremento del total de ingresos (+38.70%), asi como la adecuada gestion de los gastos en operacion, adicionalmente se
consideran el aumento de los gastos financieros, compensado con los intereses ganados, teniendo un ligero impacto sobre los indicadores de rentabilidad. En conclusion,
el Fideicomiso mostré adecuados indicadores de rentabilidad, se espera que este indicador se mantendra constante a lo largo del tiempo, producto de los nuevos tramos
de colocacion y el funcionamiento de nuevos peajes.

Indicadores de Rentabilidad Indicadores de Rentabilidad
Al 31 diciembre 2025 y 31 de marzo 2026 Al 31 de diciembre de 2025 y 31 de marzo 2026
2,500,000 - Miles DOP : r 35.0% 2,500,000 - Miles DOP | r 4.0%
|
2,000,000 - : - 28.0% 2,000,000 - I F 3.2%
|
1,500,000 - : F21.0% 1,500,000 - | F 2.4%
|
1,000,000 : - 14.0% 1,000,000 - | - 1.6%
1
500,000 - : - 7.0% 500,000 - I - 0.8%
- |
-4 + 0.0% - 0.0%
dic-22 dic-23 dic-24 dic-25 mar-25 mar-26 dic-22 dic-23 dic-24 dic-25 mar-25 mar-26
mmmm Utilidad neta, anualizada @=Qum ROAE mmmm Utilidad neta, anualizada @a=Qum ROAA

Fuente: RD Vial / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

A marzo 2026, los indicadores de rentabilidad anualizados se ubicaron en (ROAA: 2.27% y ROE: 18.87%), en comparacién al periodo anterior (marzo 2025: ROA: 2.05%
y ROE: 16.45%), esto debido a que la utilidad neta a doce meses se situ6 en DOP2,028.04 millones, evidenciando un aumento interanual de DOP361.80 millones
(+21.71%); la variacién es fundamentalmente por mayores ingresos operacionales, pese al alza mostrada en los gastos de operacion y los gastos financieros. En conclusion,
al cierre del primer trimestre el fideicomiso mantiene la estabilidad en sus indicadores de rentabilidad, pese a la contracciéon mostrada en la utilidad del periodo, se espera
un comportamiento favorable para los préximos trimestres.
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Instrumento Calificado

PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA ESTRUCTURA

Primer Programa SIVFOP-003

Fideicomiso

Fideicomitente
Fideicomisarios

Fiduciario

Nombre de Administrador y Custodio de los Activos
Instrumento que se emitira a través del Fideicomiso

Inversion Minima
Tipo de Programa

Tipo de Valores Para Emitir

Moneda y Monto total
Valor Nominal
Cantidad de Valores

Cantidad de Emisiones y Tasas de Interés Anual

Plazo de Vencimientos del Fideicomiso

Vencimiento de los Valores

Amortizacion de Capital

Periodicidad de Pago de los Intereses

Uso de Los Valores

Garantia de los Valores

Mecanismos de Cobertura para el Pago de Intereses

Liquidacion anticipada del Fidecomiso RD Vial

El Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica
Dominicana (RD VIAL) fue constituido como un Fideicomiso Publico e Irrevocable, de Administracion,
Inversion, Operacion y Fuente de Pago.

Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC)

Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC)

Fiduciaria Reservas, S.A. (“Fiduciaria Reservas”), actuando en representacion y por cuenta del
“Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica
Dominicana (RD VIAL)".

Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL.
Valores de Fideicomiso de Renta Fija
Mil pesos dominicanos (DOP1,000.00)

Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija

Valores de Fideicomiso de Renta Fija. Estos incorporan el derecho a percibir la restitucion del capital
invertido y de los rendimientos financieros correspondientes, en los términos y condiciones sefialados
en el valor respectivo.

Por hasta Veinticinco Mil Millones de pesos dominicanos con 00/100 (DOP 25,000,000,000.00).

Un peso dominicano (DOP 1.00)

Hasta Veinticinco Millones (25,000,000,000).

Hasta (10) emisiones de Dos Mil Quinientos Millones de pesos dominicanos con 00/100 cada una (DOP
2,500,000,000.00).

El FIDEICOMISO RD VIAL tendra una vigencia de cuarenta y siete (47) afios contados desde el dia
dieciocho (18) del mes de octubre del afio dos mil trece (2013) hasta el dia dieciocho (18) del mes de
octubre del afio dos mil sesenta (2060). Transcurrido dicho plazo se llevaran a cabo los tramites
necesarios para su extincion y la reversion del Patrimonio Fideicomitido al FIDEICOMITENTE, salvo
que el FIDEICOMITENTE solicite la prérroga de este mediante las formalidades legales que se
requieran.

Hasta veinte (10) afios a partir de la fecha de emisién de cada emisién que se genere del presente
Programa de Emisiones.

(a) Amortizacion del 30% del capital a partir del quinto (5to) aflo cumplido a partir de la Fecha de Emisién
de cada Emisién, distribuido en pagos iguales hasta el periodo de pago previo a la Fecha de
Vencimiento de cada Emision y (b) Pago del 70% del capital restante en la Fecha de Vencimiento de
la Emision de cada Emision.

La periodicidad del pago de los intereses de la Emision objeto del presente Programa de emisiones
sera semestral.

Los fondos obtenidos de la colocacion del presente Programa de Emision Publica de Valores, podra
ser utilizado por el Fideicomiso para lo siguiente:

i) Constituir la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda y la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda.
ii) El repago de deuda existente.

i) Cubrir los gastos de mantenimientos menores y mayores de las vias que componen la Red Vial
Principal de la Republica Dominicana.

Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija objeto del presente Programa de Emisiones no contaran con
una garantia especifica

El presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija ofrece a los tenedores
de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija los siguientes mecanismos de cobertura para el pago de
los intereses de los valores:

Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda, en la cual se reservara el monto resultante del promedio
equivalente al pago de un (1) cupén de intereses correspondiente a los valores en circulacion de cada
Emisién del presente Programa de Emisiones.

b) Cuenta de Pago para Servicio de Deuda, en la cual se acumulara de manera mensual el monto
equivalente a una sexta (1/6) parte del siguiente pago de cupén de intereses, correspondiente a los
valores en circulacion de cada Emision del presente Programa de Emisiones.

El Contrato de Fideicomiso numero Uno (1) suscrito el 18 de octubre de 2013 no contempla la
liquidacion anticipada del Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial
Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL). Sin embargo, en la Clausula Vigesimoséptima (27) de
dicho Contrato se establecen las posibles causas y efectos de la terminacion del Fideicomiso RD VIAL,
a saber:

1. Por llegar el plazo establecido en este Contrato.

2. Por el cumplimiento de los Fines.

3. Por renuncia de la Fiduciaria y que no existiera otro fiduciario que acepte el encargo.

Fuente: RD Vial / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Instrumento Moneda Cantidad de

Primer Programa SIVFOP-003

Monto Colocado Periodicidad de Fecha de Fecha de Cédigo ISIN

Valores
Valores de renta DOP 20,500,000.00

fija

Emision Vencimiento

2,050,000,000.00 Semestral 28-ag0-2018 28-ag0-2028

DO1014200211

Fuente: RD Vial / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.
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Segundo Programa SIMVFOP-003-P2

Fideicomiso

Fideicomitente

Fideicomisarios

Fiduciario

Nombre de Administrador y Custodio de los Activos

Instrumento que se emitira a través del Fideicomiso

Inversiéon Minima
Tipo de Programa
Tipo de Valores Para Emitir

Moneda y Monto total
Valor Nominal
Cantidad de Valores

Cantidad de Emisiones y Tasas de Interés Anual

Plazo de Vencimientos del Fideicomiso

Vencimiento de los Valores

Amortizacion de Capital

Periodicidad de Pago de los Intereses

Uso de Los Valores

Garantia de los Valores

Mecanismos de Cobertura para el Pago de Intereses

Liquidacién anticipada del Fidecomiso RD Vial

El Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD
VIAL) fue constituido como un Fideicomiso Publico e Irrevocable, de Administracion, Inversion, Operacion y Fuente de
Pago.

Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC)

Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC)

Fiduciaria Reservas, S.A. (“Fiduciaria Reservas”), actuando en representacion y por cuenta del “Fideicomiso para la
Operacion, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL)".

Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL.
Valores de Fideicomiso de Renta Fija
Mil pesos dominicanos (DOP1,000.00)

Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija

Valores de Fideicomiso de Renta Fija. Estos incorporan el derecho a percibir la restitucion del capital invertido y de los
rendimientos financieros correspondientes, en los términos y condiciones sefialados en el valor respectivo.

Por hasta Cincuenta Mil Millones de pesos dominicanos con 00/100 (DOP 50,000,000,000.00).

Cien pesos dominicanos (DOP 100.00)
Hasta Quinientos Millones (500,000,000,000).

A determinarse en el aviso de colocaciéon Primaria correspondiente a cada emision.

El FIDEICOMISO RD VIAL tendra una vigencia de cuarenta y siete (47) afos contados desde el dia dieciocho (18) del
mes de octubre del afio dos mil trece (2013) hasta el dia dieciocho (18) del mes de octubre del afio dos mil sesenta
(2060). Transcurrido dicho plazo se llevaran a cabo los tramites necesarios para su extincion y la reversion del Patrimonio
Fideicomitido al FIDEICOMITENTE, salvo que el FIDEICOMITENTE solicite la prorroga de este mediante las
formalidades legales que se requieran.

Hasta veinte (20) afios a partir de la fecha de emision de cada emisién que se genere del
Emisiones.

presente Programa de

(a) Amortizacion del 30% del capital a partir del sexto (6to) afio cumplido a partir de la Fecha de Emision de cada Emision,
distribuido en pagos iguales hasta el periodo de pago previo a la Fecha de Vencimiento de cada Emisién (entendiéndose
por esto desde el 12vo hasta el 140vo pago de cupon de intereses) y (b) Pago del 70% del capital restante en la Fecha
de Vencimiento de la Emisién de cada Emision.

La periodicidad del pago de los intereses de la Emision objeto del presente Programa de emisiones sera semestral.

Los fondos obtenidos de la colocacion del presente Programa de Emision Publica de Valores, podran ser utilizados para
lo siguiente; por el Fideicomiso RD VIAL, para repago parcial o total de los compromisos financieros de corto y largo
plazo del emisor que mantiene el Fideicomiso RD Vial, Financiamiento de las siguientes obras que pertenecen al plan
de expansion vial que mantiene el Fideicomiso RD Vial, segun fue aprobado en la segunda resolucién del Comité
Técnico, celebrado en fecha 20 de octubre de 2021:

« Construccion y Terminacion de la Circunvalacion de Bani.

« Construccion y Terminacion de la Circunvalacion de Azua Tramo | y Il.

« Construccién y Terminacion de la Circunvalacion de San Francisco de Macoris.

« Construccion y Terminacién de la Circunvalacion de Navarrete.

« Ampliacién de la Av. Ecoldgica.

* Rehabilitacion de la Carretera Duarte.

El financiamiento de otras obras viales las cuales hayan sido aprobadas por el Comité Técnico del Fideicomiso RD Vial
segun las facultades establecidas en la Clausula Décima Primera (11) del Contrato de Fideicomiso.

Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija objeto del presente Programa de Emisiones no contaran con una garantia
especifica.

El presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija ofrece a los tenedores de los Valores de
Fideicomiso de Renta Fija los siguientes mecanismos de cobertura para el pago de los intereses de los valores:

a) Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda, en la cual se reservara el monto resultante del promedio equivalente al
pago de un (1) afio del capital (contemplando las amortizaciones parciales) e intereses de cada emisién durante su
vigencia correspondiente a los valores en circulacién de cada emisién del presente Programa de Emisiones, sin incluir
el pago por amortizacion correspondiente al afio de vencimiento de los valores.

b) Cuenta de Pago para Servicio de Deuda, en la cual se acumularéd de manera mensual el monto equivalente a una
sexta (1/6) parte del siguiente pago de cupén de intereses,

El Contrato de Fideicomiso niumero Uno (1) suscrito el 18 de octubre de 2013 no contempla la liquidacién anticipada del
Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD
VIAL). Sin embargo, en la Clausula Vigesimoséptima (27) de dicho Contrato se establecen las posibles causas y efectos
de la terminacion del Fideicomiso RD VIAL, a saber:

1. Por llegar el plazo establecido en este Contrato.

2. Por el cumplimiento de los Fines.

3. Por renuncia de la Fiduciaria y que no existiera otro fiduciario que acepte el encargo.

Fuente: RD Vial / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

A la fecha de andlisis, RD Vial presentaba la primera, segunda, tercera, cuarta y quinta emisién de fideicomisos del segundo programa por DOP41,178.20 millones. A
continuacion, se detallan las principales condiciones y caracteristicas de las emisiones:

Segundo Programa SIMVFOP-003-P2

Cantidad de

Valores

Emision Instrumento Moneda
1 Valores de renta fija DOP
2 Valores de renta fija DOP
3 Valores de renta fija DOP
4 Valores de renta fija DOP
5 Valores de renta fija DOP
6 Valores de renta fija DOP

221,782,000.00
60,000,000.00
30,000,000.00
20,000,000.00
80,000,000.00
88,218,000.00

PeriPdiCidad Fecha de Fecha de -
Monto Colocado Dist. de Emisié np Codigo ISIN
- mision Vencimiento

Rendimiento
22,178,200,000.00  Semestral 3/12/2021 3/12/2036 DO1014201128
6,000,000,000.00 Semestral 30/11/2023 30/11/2038 DO1014201227
3,000,000,000.00 Semestral 15/5/2024 15/5/2039 DO1014201326
2,000,000,000.00 Semestral 21/8/2024 21/8/2039 DO1014201417
8,000,000,000.00 Semestral 8/11/2024 8/11/2039 DO1014201524
8,821,800,000.00  Semestral - - A determinar

Fuente: RD Vial / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.
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Tercer Programa SIMVFOP-003-P3

Fideicomiso

Fideicomitente

Fideicomisarios

Fiduciario

Nombre de Administrador y Custodio de los Activos
Instrumento que se emitira a través del Fideicomiso
Inversiéon Minima

Tipo de Programa

Tipo de Valores Para Emitir

Moneda y Monto total
Valor Nominal
Cantidad de Valores

Cantidad de Emisiones y Tasas de Interés Anual

Plazo de Vencimientos del Fideicomiso

Vencimiento de los Valores

Amortizacion de Capital

Periodicidad de Pago de los Intereses

Uso de Los Valores

Garantia de los Valores

Mecanismos de Cobertura para el Pago de Intereses

Liquidacién anticipada del Fidecomiso RD Vial

El Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD
VIAL) fue constituido como un Fideicomiso Publico e Irrevocable, de Administracion, Inversion, Operacion y Fuente de
Pago.

Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC)

Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC)

Fiduciaria Reservas, S.A. (“Fiduciaria Reservas”), actuando en representacion y por cuenta del “Fideicomiso para la
Operacion, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL)".

Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL y Comité Técnico
Valores de Fideicomiso de Renta Fija
Mil pesos dominicanos (DOP1,000.00)

Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija

Valores de Fideicomiso de Renta Fija. Estos incorporan el derecho a percibir la restitucion del capital invertido y de los
rendimientos financieros correspondientes, en los términos y condiciones sefialados en el valor respectivo.

Por hasta Cincuenta y tres Mil Ciento Ochenta Millones de pesos dominicanos con 00/100 (DOP 53,187,000,000.00).
Cien pesos dominicanos (DOP 100.00).
A determinarse en el aviso de colocaciéon Primaria correspondiente a cada emision.

A determinarse en el aviso de colocaciéon Primaria correspondiente a cada emision.

El FIDEICOMISO RD VIAL tendra una vigencia de 47 afos a partir de su constitucion. Transcurrido dicho plazo se
llevaran a cabo los tramites necesarios para su extincion y la reversion del Patrimonio Fideicomitido al
FIDEICOMITENTE, salvo que el FIDEICOMITENTE solicite la prérroga de este mediante las formalidades legales que
se requieran.

Hasta veinte (20) afios a partir de la fecha de emision de cada emision que se genere del presente Programa de
Emisiones.

La amortizacion del capital del presente Programa de Emisiones podra ser parcial o a vencimiento y sera determinado
en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Suplemento del Prospecto correspondiente de cada Emision.

La periodicidad del pago de los intereses de la Emision objeto del presente Programa de emisiones sera semestral.

Los fondos obtenidos de la colocacion del presente Programa de Emision Publica de Valores, podran ser utilizados para
lo siguiente; por el Fideicomiso RD VIAL, para: (i) Financiamiento del plan de expansion vial que mantiene el Fideicomiso
RD Vial, (ii) Financiamiento de otras obras viales las cuales hayan sido aprobadas por el Comité Técnico del Fideicomiso
RD Vial segun las facultades establecidas en la Clausula Décima Primera (11) del Contrato de Fideicomiso, (iii)
Financiamiento de inversion en CAPEX del Fideicomiso, (iv) Sustitucion de deuda financiera del fideicomiso y (v)
Constituir las Cuentas de Reservas conforme se describe en el Acapite 11.1.1.2. del prospecto de emisién, y (v).
sustitucion de deudas financieras que presente el Fideicomiso.

Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija objeto del presente Programa de Emisiones no contaran con una garantia
especifica.

(a) Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda: en la cual se reservara el monto un monto equivalente al 50% del
promedio anual de los pagos de amortizaciones parciales de capital e intereses de cada emision durante su vigencia,
excluyendo el pago de amortizacién final al vencimiento.

(b) Cuenta de Pago para Servicio de Deuda: (Cuenta Cascada), en la cual se acumulara de manera mensual el monto
equivalente a una sexta (1/6) parte del préximo pago de cupdn, correspondiente a los valores en circulacion de cada
emision del Programa.

(c) Cuenta de Reserva para Gastos Operativos:

- Para los primeros cinco afios fiscales luego de efectuarse la primera emision de valores del presente programa de
emisiones sera de un monto de DOP573,617,897.00, el cual equivale al 20% del promedio de los gastos operativos
comprendidos entre los afios 2025 al 2029.

- Del sexto al décimo afo fiscal de efectuarse la primera emisién sera de un monto de DOP763,951,449.00 el cual
equivale al 20% del promedio de los gastos operativos comprendidos entre los afios 2030 al 2034.

- Del décimo primer afio al décimo quinto afio fiscal de efectuarse la primera emisién sera de un monto de
DOP955,384,402.00, el cual equivale al 20% del promedio de los gastos operativos comprendidos entre los afios 2035
al 2039.

-Del décimo sexto afo fiscal de efectuarse la primera emision de valores hasta que se encuentren vigentes los valores
de fideicomiso del presente programa de emisiones sera de un monto de DOP1,294,745,536.00, el cual equivale al 20%
del promedio de los gastos operativos comprendidos entre los afios 2040 al 2045.

El Contrato de Fideicomiso niumero Uno (1) suscrito el 18 de octubre de 2013 no contempla la liquidacion anticipada del
Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD
VIAL). Sin embargo, en la Clausula Vigesimoséptima (27) de dicho Contrato se establecen las posibles causas y efectos
de la terminacion del Fideicomiso RD VIAL, a saber:

1. Por llegar el plazo establecido en este Contrato.

2. Por el cumplimiento de los Fines.

3. Por renuncia de la Fiduciaria y que no existiera otro fiduciario que acepte el encargo.

A la fecha de analisis, RD Vial presentaba la primera emision de fideicomiso del tercer programa por DOP18,000.00 millones. A continuacién, se detallan las principales

condiciones y caracteristicas de la emision:

Segundo Programa SIMVFOP-003-P3

Emisién Instrumento
1 Valores de renta fija DOP
Multiples Valores de renta fija DOP

Cantidad de

Valores

180,000,000.00

351,870,000.00

Periodicidad Dist. Fecha de Fecha de -
Monto Colocado de Rendimiento Emision Vencimiento Cadigo ISIN
18,000,000,000.00 Semestral 11/11/2025 11/11/2040 DO1014201623
Semestral

35,187,000,000.00 - -

Fuente: RD Vial / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

E&'E Documento firmado digitalmente por:
E%ﬁi Ernesto Carlos Martinez Fernandez (30/07/2026 11:25 AST)
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Anexos a la Informacién Financiera

Balance General
Valores en miles

Fideicomiso RD Vial

Valores en DOP dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 dic-25 mar-25 mar-26
100,003,538
Activos corrientes 26,476,837 12,981,823 12,560,636 10,291,271 16,465,150 11,695,138 14,652,587
Efectivo y equivalente 25,597,997 10,243,114 9,147,188 5,352,600 8,721,029 6,491,387 6,998,931
Inversiones a costo amortizado 0 2,031,613 2,151,268 3,123,741 5,239,112 2,254,642 4,090,887
Documentos por cobrar 0 0 0 0 98,315 222,948 192,086
Cuentas por Cobrar 8,382 97 20,390 33,542 71,611 36,247 71,104
Inventario 5,168 0 10,575 31,374 42,257 31,374 140,681
Gastos pagados por anticipado 1,645 24,884 29,511 35,963 117,266 61,496 106,543
Porcién corriente de avances a proveedores 863,644 682,114 1,201,703 1,714,050 2,175,560 2,597,044 3,052,354
Activos no corrientes 31,791,188 42,352,994 52,224,948 67,292,944 83,418,254 66,993,222 85,350,951
Avances a proveedores 0 733,756 1,376,290 1,637,779 1,636,995 0 0
Activo intangible, neto 31,451,225 41,196,735 50,226,516 65,080,959 80,410,895 66,527,577 84,425,847
Propiedad, Mobiliario y equipos, neto 339,397 401,977 601,913 666,279 1,358,647 456,639 912,781
Activos por derecho de uso 0 13,380 12,546 0 0 0 0
Otros activos 566 7,147 7,683 7,927 11,717 9,006 12,323
TotalPasivos 53651716 48876050 57033055 68,440,287 88289,471| 68964738 88,229,507
Pasivos corrientes 6,678,828 3,911,776 3,468,485 2,077,090 4,242,283 2,664,018 4,245,245
Deuda a largo plazo, corto plazo 3,312,129 2,764,700 0 0 0 0 180,693
Bonos por pagar, corto plazo 2,674,507 322,414 462,622 713,331 979,170 1,583,643 2,345,561
Pasivo por arrendamiento, corto plazo 0 3,008 3,778 0 0 0 0
Cuentas por pagar 684,843 762,950 2,650,534 932,127 2,780,852 646,536 1,186,217
Pasivos del contrato 0 19,652 318,727 375,021 410,572 375,021 410,572
Acumulaciones por pagar 7,348 39,052 32,823 56,611 71,690 58,819 122,203
Ingresos diferidos 0 0 0 0 0 0 0
Pasivos no corrientes 46,972,888 44,964,274 53,564,570 66,363,196 84,047,187 66,300,720 83,984,262
Deuda a largo plazo 22,522,518 20,550,586 23,315,285 23,315,285 23,315,285 23,315,285 23,315,285
Bonos por pagar, neto 24,450,371 24,402,688 30,239,424 43,047,911 60,731,902 42,985,435 60,668,977
Pasivo por arrendamiento 0 11,000 9,861 0 0 0 0
Patiimoniotetal 4616309 6458767 7752529 9143928 11,593,933 9723622 11,774,030
Aportes de fideicomiso 2,561,620 2,561,620 2,561,620 2,561,620 2,561,620 2,561,620 2,561,620
Beneficios Acumulados 1,097,341 3,897,147 5,190,909 5,190,909 6,582,308 6,582,308 9,054,415
Resultado del periodo 957,347 0 0 1,391,399 2,450,005 579,694 157,995

Fuente: RD Vial / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

E&'E Documento firmado digitalmente por:
E%ﬁi Ernesto Carlos Martinez Fernandez (30/07/2026 11:25 AST)
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Estado de Resultados
Valores en miles

Fideicomiso RD Vial

Ingresos Operacionales 5,540,086 7,516,310 7,876,307 9,142,805 12,808,970
Recaudacion de peajes 5,532,121 7,514,054 7,861,794 9,065,728 12,773,714
Otros Ingresos 7,965 2,256 14,513 77,077 35,255
Gastos Operacionales (1,319,245) (2,027,237) (2,666,909) (2,566,916) (3,688,309)
Honorarios fiduciarios - - - (214,776) (259,241)
Servicios Complementario - - - - (247,865)
Comisiones (63,162) (80,822) (116,248) (170,323) (229,952)
Depreciacion y amortizacion (804,910) (1,004,926) (1,146,628) (688,268) (1,119,994)
Promocién y publicidad - - - (111,796) (222,845)
Sueldos y compensaciones al personal - - - - (48,045)
Generales ii administrativos (451,173) (941,489) (1,404,033) (1,381,753) (1,560,367) (315,112) (538,854)
Ingresos (gastos) financieros, neto (3,263,494)  (3,646,614) (3,915,636) (5,184,490) (6,670,656)
Intereses ganados 35 810,775 572,697 437,615 366,788
Gastos financieros (3,265,856) (4,470,612) (4,529,148) (5,624,293) (6,997,993)
Ganancia (pérdida) en cambio de moneda extranjera 2,327 13,223 40,815 2,187 (39,450)

Impuestos

Fuente: RD Vial / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Indicadores Financieros

Indicador de Cobertura (anualizado)

Utilidad neta, anualizada 957,347 1,842,459 1,293,762 1,391,399
EBIT (anualizado) 4,223,203 6,313,071 5,822,910 7,015,692
Depreciacion y amortizacién (anualizado) 804,910 1,004,926 1,146,628 688,268
EBITDA (anualizado) 5,028,113 7,317,996 6,969,538 7,703,960
Gastos Financieros (anualizados) 3,265,856 4,470,612 4,529,148 5,624,293
EBITDA / Gastos Financieros 1.54 1.64 1.54 1.37
Indicadores de Solvencia

Total Pasivo / Patrimonio (veces) 11.62 7.57 7.36 7.48
Pasivo Total / Total Activos, (Veces) 0.92 0.88 0.88 0.88
Deuda Financiera / Total Pasivo, (%) 98.71% 98.32% 94.74% 98.01%
Indicadores de Rentabilidad

ROA 1.64% 3.33% 2.00% 1.79%
ROE 20.74% 28.53% 16.69% 15.22%
ROAA 1.64% 3.33% 2.00% 1.79%
ROAE 20.74% 28.53% 16.69% 15.22%
Margen Operativo 22.67% 25.90% 32.38% 26.21%
Margen Neto 17.28% 24.51% 16.43% 15.22%
Eficiencia operativa 8.14% 12.53% 17.83% 15.11%
Indicador de Liquidez

Liquidez General 3.96 3.32 3.62 4.95
Capital de Trabajo (miles) 19,798,009 9,070,046 9,092,151 8,214,180

Fuente: RD Vial / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

E&'E Documento firmado digitalmente por:
E%ﬁi Ernesto Carlos Martinez Fernandez (30/07/2026 11:25 AST)

2,450,005
9,447,998
1,119,994
10,567,993
6,997,993
1.51

7.62

0.88
96.30%

2.45%
21.13%

2.45%
21.13%
27.00%
19.13%
12.18%

3.88
12,222,867

2,966,852
2,964,537
2,315

(873,882)
(64,043)

(48,340)
(421,176)
(25,210)

(1,513,276)

133,366
(1,646,437)
(205)

1,462,600
7,628,277
797,583
8,425,860
6,165,677
1.37

7.09

0.88
98.43%

0.74%
5.96%
2.05%
16.45%
27.83%
19.54%
10.62%

4.39
9,031,121

3,453,845
3,451,414
2,431

(1,311,664)

(72,050)
(176,139)
(37,903)
(355,789)
(75,922)
(55,007)

(1,984,457)

187,742

(2,169,433)

(2,766)

Valores en miles
Fideicomiso RD Vial

2,028,036
9,549,025
1,054,607
10,603,632
7,520,989
1.41

7.49

0.88
98.05%

0.16%
1.34%
2.27%
18.87%
36.88%
4.57%
15.60%

3.45
10,407,342
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